
    

    

  
    

          
           
        

            
          

        
           

           
         

          
         
           

 

            
            
           

            
          
         

          
           

          
        

           
            

          

           
           
            

            
            

          
          
          

          
  

        9 



  

          
            

          
           

          
            
          

         
 

          
            

           
           

 
           

            
            

           
       

       

         
          

         
           

             
       

  
    

   

  

 

 

  
    

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    
        

    
         

 



        

         
             
          

   
           

          
            

         
    

        

  
  

     

         

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 
        

   

 

 

 

 

   

   

     

 

    

       
        

      

            
           

            
          
          
        re- 

151 



  

         
            

          
          

     
            

          
              

           
            
     

         

          
           

             
           
           
         

      

         
           

       
      

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
  

  

   

 
 

  

  

 

    

 

 

 

   

 

 
    

 

  
  

 

 

 

 

  

 

  

  

 

 

 

    l der Wirtschaft. 

152 



        

             
         
            

        
           

           
          
         

        
           

              
          

           
          
   

           
              
           

              
             

   
      

    
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

  

   
 
 

     
 
 
  

 

  

 

 
   

    

 

 

 

 

 

 

  

 

  

    
 

  

               

       
   - Spiegel der Wirtschaft. 

153 



  

  

    
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

   

 
 

 

  

      

 

 

 

               
         
       

            
        

            
           

             
          

          
            
           

          
             

            
            
          
            

            
            

           
           
          

          
        

  

 



        

            
           

              
           

           
  

   
      

  
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 
 

 

  

 

 

  

 

   

  

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

   
       

   

  

 

 

 
 
 
 

 

               
  

      . 

155 



  

 
    

 

 

 

 
 
 

 
 

      

  
 

  

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 
 

 

 
  

  
 
 

 

   

 
 

  
 

  

 
 
  

 
   

 
 

               
          

       

            
            

              
             
            

         
             

            
            

            
         
           

     té. 

156 



        

         
           

          
           

         
           

              
          

             
             

           
      

            
             

        
         

            
             

          
            

           
           

       
    

            
             

          
          
           

          

            

           
              
            

           
          

           
            
            
            

            
           
            

            
            

 



  

            
         

         
          

     

          
            

             
             
            

         

       

 
    

   
     

      

     

   
   
   

   

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 
   

 

 

 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 
  
  

    
  

     

           
            
            

          
           
          

           
            
          

        

      

          
          

 



        

           
          

             
             
            

           
           
            
     

         

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           
        

           
              

      

       

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          
    

          
          
            

           
          
            

          
           

           
             

           
        

        

      
          
           

 



  

       
            

             
         

           
         
              

            
           

            
          

   

       
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

             
            

   

  

 

 

  

 
 

  

 

  
 

  

 
 

   

  
    

 

  

 

   
 

      

 

  

           
          

         
            
            

         
   

           
            
              

            
         à 

160 



        

      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 

  
   

      
 

   
 

  

 

           

       

 

  

 
   

 

       

   

                         

1 



  

       

      

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        

            
            

               
              

           
             

          
           
          

            
          

          
         

      
     

        
            

      

           
  

      

           
              
           

          
            

           
           

            
          

           
     

 



        

       

  

 

    

  

 

 

  

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                    
 

      
  

       

       
    

  

 

  

 

 

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

  

       
    

                t : 

163 



  

   

      

  

 

   

  

 

 

  

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

      
     

  

 

   

  

 

 

  

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

   

 



        

          
          
              

           
             

          
          
   

          

           
             

  

    

    
    

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      
        

   

             
             

          
           

           
             

            
           

            
              

              
            

            
          

      

        
             
          
         

           
            

             

5 



  

           
      

        
            

             
            

            
           

         
          

          
                
         

     
    

 
 
 
 

 

 

 
 

      

               
     

        

          
             
             

             
             

           
            

         
        

               
         

           
            

          
            

        
            

              
          

            

 



        

            
          

  

       
    

 

 

 

 

 

   

                       

              
           
            

          

           
         
                

             
  

          
           

            
            

          
           

          
        

             

       

 



  

            
              

             
           

           
       

           
             

         
       

        
        

            
       

         
           

            
             

        
             

          
          

         
              

             
             

           
          
        

            
           

             
              

            
        

           
            

            
           

           
            

               
             

       
             

            
       

                
  

     

168 



        

      

           
   

              
         

          
      

          
           

        
           
        

          
            

             
           

           
    

  
          

 
  

 
 

 
     

 
 
 

 

   
 

  

   
    

   

 

 
 

 

 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

       

 



Vincent Radisson 

Le déficit fédéral s'est élevé en 1982 à près de 3,2% du PNB. Si 
la Bundesbank n'avait pas transféré à l'Etat Fédéral 10,5 milliards de DM 
de ses bénéfices, ce déficit aurait représenté près de 4 % du PNB. 
Compte tenu du versement de la Banque d'émission de 11 milliards 
de DM, en avril 1983, le maintien du déficit à environ 40 milliards de DM 
ramènerait celui-ci à 3 % du PNB pour cette année. Selon l'hypothèse 
officielle où des transferts supplémentaires à l'Office Fédéral du Travail 
ne seraient pas nécessaires, la réduction des dépenses courantes se 
trouverait alors plus que compensée par l'augmentation des transferts. 
Mais si, comme nous le prévoyons à l'OFCE le chômage s'accroît (8,7 % 
de la population active en moyenne 1983), le déficit total des adminis
trations pourrait alors dépasser la barre des 66 milliards de DM et le 
déficit fédéral serait maintenu à 3,2 % du PNB. 

Un objectif de 37 milliards de DM (7) pour le déficit fédéral en 1983 
paraît hors d'atteinte, les calculs gouvernementaux ont été faits à partir 
d'hypothèses optimistes eu égard aux perspectives moroses de la d
emande mondiale. Avec une hypothèse de croissance plus modérée (infé
rieure pour le PNB à 5 % en valeur), l'accroissement des recettes fiscales 
serait moindre et une augmentation des dépenses de transferts survien
drait nécessairement. 

Ces choix budgétaires très contraignants, en particulier sur le plan 
social, excluent toute action de relance par des procédés keynésiens. 
Mais les autorités allemandes considèrent qu'une réduction des déficits 
aura un effet bénéfique sur la conjoncture en modifiant dans un sens 
favorable les anticipations et comportements des agents économiques. 

(7) Compte tenu du transfert de la Bundesbank. Toutefois la réduction escomptée est 
peut-être surestimée. 
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