Table des matiéres

Introduction 3
PREMIERE PARTIE / L’état de I’économie frangaise
Analyse historique et prospective 5
1 La situation conjoncturelle : la sortie de 'orniere 5
Hervé Péléraux et Mathieu Plane
Des freins puissants a la croissance 7
Quelles marges de rebond pour I'économie francaise ? 10
La déception de 2014 12
L'économie francaise va rebondir 14
Un scénario conditionnel 16
Le pétrole a allumé la meche 17
2 L’économie francaise depuis un demi-siecle 19
Eric Heyer et Xavier Timbeau
1945-1973 : des Trente Glorieuses a la montée du chémage 20
Les chocs pétroliers, le ralentissement de la productivité 21
La construction européenne, l'inflation vaincue 22
Le retour temporaire de la croissance 26
De I'éclatement de la bulle Internet... 27
... a la formation de la bulle immobiliere... 28
... débouchant sur la plus grande crise financiére depuis 1929 29
Une politique européenne non coopérative 30
Analyse macroéconomique 32
1 La place de I'Etat dans ’économie 32
Mathieu Plane
Un poids croissant des dépenses et de la dette publiques 33
La structure des dépenses publiques 35
Le role croissant de la protection sociale
et des collectivités locales 36
Fiscalité : le poids des cotisations employeurs 40
Heurs et malheurs des finances publiques 46



126 L'ECONOMIE FRANCAISE 2016

2 Emploi et chdbmage 48
Marion Cochard et Bruno Ducoudré
Emploi, croissance et productivité 48
Un marché du travail dual 53
Portrait des chémeurs francais 56
Encadré : Les politiques de I'emploi 58
3 Le tissu productif en France 63
Hervé Péléraux et Mathieu Plane
La mutation industrielle du systéme productif 64
Les nationalisations et privatisations 66
La compétitivité et I'attractivité de la France 67
Des cycles d’investissement marqués 72
SECONDE PARTIE / Dossiers thématiques
Il Quel gain de compétitivité pour la France
doit-on attendre de la baisse de I'euro ? 78
Bruno Ducoudré et Eric Heyer
L'euro face aux autres devises 78
L'effet des variations de taux de change effectif
sur I'économie francaise 80
IV Quels effets de la baisse du prix du pétrole
sur I'économie francaise ? 84
Bruno Ducoudré et Aurélien Saussay
Un contre-choc d’ampleur comparable a celui de 1985-1986 84
Les mécanismes de transmission a |’économie 85
Quel impact sur I'économie francaise ? 86
Les principaux secteurs bénéficiaires 88
Conclusion 90
L'impact du durcissement des conditions financiéres
sur la croissance depuis 2011 91
Raul Sampognaro
La double crise de I'été 2011 91
Encadré : Comment mesurer |'impact des conditions
financiéres sur la croissance ? 93
La dette publique francaise préservée 93



TABLE DES MATIERES 127

L'assainissement des bilans bancaires a pesé

sur l'activité en 2012 et en 2013 94
2013-2014 : la BCE agit pour la normalisation 94
Eviter les nouveaux risques 96
VI Le secteur bancaire francais dans la crise 97
Jérome Creel, Fabien Labondance et Sandrine Levasseur
Les conséquences de la crise financiére
sur le secteur bancaire francais 97
Le soutien public aux banques francaises 98
Trois incertitudes majeures 101
VII Contribution climat-énergie : quels enjeux
pour I'économie francaise ? 104
Gissela Landa, Paul Malliet et Aurélien Saussay
Une mise en place difficile 104
Un impact macroéconomique globalement neutre 106
VIl La France : le nouvel homme malade
de I'Europe ? 110
Christophe Blot et Mathieu Plane
La situation de I’Allemagne apreés la réunification 111
Comment expliquer I'affaissement économique
de la France en 2014 ? 112
France : probléme structurel ou accident conjoncturel ? 113
Ce n’est pas la France qui est malade, mais I'Europe 115
IX Faut-il réformer les aides personnelles
au logement ? 117
Pierre Madec
Des aides de plus en plus colteuses ? 118
Des aides de moins en moins efficaces ? 118
Quelles pistes de réforme ? 121
Les statistiques économiques sur le Web 124



