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DEMANDE MONDIALE ET EXPORTATIONS FRANCAISES

L'économie francaise est devenue trés sensible aux flue-
tuations de ses exportations, car sa production de biens
dits & manufacturés », cest-d-dire de produits industriels
finis, est maintenant exportée dans la proportion de 35 %,
alors que ce pourcentage n'était que de 15 en 1965, Il im-
porte donc de savoir dans quelle mesure ces [luctuations
sont dues 4 ce quiil advient 4 1'étranger d'une part, i des
comportements frangais d'autre part. C'est & quoi les dia-
grammes de cet article, dont les données ont été calculées
par le département des Diagnostics de I'O.F.C.E., permet-
tront de répondre. Les indices de demande représentent
les variations des importations (en volume) de produits
manufacturés par chague zone géographique.

La demande mondiale

De 1950 jusqu'a la fin de 1979 la croissance de la de-
mande mondiale avait été 4 peu prés réguliére, avec seule-
ment une forte mais bréve interruption au second semes-
tre 1974, Cette demande a crit de fagon particuliérement
rapide de 1977 4 1979. Elle a été stationnaire en 1980 et
1981, puis a {léchi de 4 % au cours de I'annéde 1982 et n'a
fait que se stabiliser au premier semestre 1983, Et ses va-
riations ont résulté d'amples mouvements des importa-
tions, trés différents selon les pays considérés (dia-
gramme [}).

Cette stagnation, puis ce déclin de la demande mon-
diale, ainsi que les perturbations survenues dans les direc-
tions des flux commerciaux ont créé de graves difficultés
4 tous les pays industriels. Celles que la France a, de ce
fait, rencontrées el rencontre encore ont-elles été plus
grandes que ne le donnerait & penser la courbe de la de-
mande mondiale ? Les importations de produits manufac-
turés ayant évolué différemment selon les pays. il peut se
faire que, en raison de la répartition géographigue tradi-
tionnelle des exportations [rangaises, les variations de la
demande adressée & la France différent de celles de la de-
mande mondiale. On pourrait penser que ce fut en un
sens défavorable au cours des denx derniéres années. En
effet les exportations francaises sont faibles vers les pays
ol la demande a récemment angmenté ou s'est maintenue
(sauf vers I'Allemagne), tandis que, 4 raison des trois
quarts environ, elles vont vers ceux dont les importations
de produits manufacturés ont assez fortement diminué,
Néanmoins, lorsqu’on confronte Ia courbe de la demande
étrangére de produits manufacturés s'adressant 4 la
France (calculée compte tenu de la répartition des expor-
tations frangaises entre I'ensemble des pays importateurs)
(diagramme II) 4 la courbe de la demande mondiale (dia-
gramme I), on voit qu'elle en différe fort pew.

L DEMANDE DE PRODUITS MANUFACTURES ETRANGERS
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Les parts de marché

Si la France avait gardé constamment les mémes parts
de marché chez ses clients, la courbe des exportations
francaises de produits manufacturés (diagramme II) serait
la méme que celle de la demande étrangére de produits
manufacturés, et cetle demande serait seule responsable

Il. DEMANDE ET EXPORTATIONS
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des variations des exportations [rangaises. En fait, alors
que ces deux courbes sont analogues de 1977 jusgu'au
& trimestre 1979 et se trouvent pendant ce lemps aux
mémes niveaux par rapport 4 année de base 1972, elles
différent sensiblement ensuite, Depuis la fin de 1979 Ia
courbe des exportations se silue toujours au-dessous de
celle de la demande et elle s'en écarte particuliérement en
deux périndes ; du 2¢ trimestre 1980 au 1* trimestre 1981
el du 17 au ¥ trimestre 1982, Un écart accru entre les
deux courbes signifie que les exportateurs perdent des
parts de marcheé.

La courbe du diagramme I1I trace le rapport entre 'in-
dice des exportations frangaises de produits manufacturés
et celui de la demande étrangére de ces mémes produits.
Toute baisse de la courbe signifie une perte de parts de
marché. Il apparait ainsi que la faiblesse des exportations
depuis 1979 ainsi que leur baisse sensible en 1980 et de
nouveau aw début de 1982 ne sont pas dues seulement &
la demande étrangére, mais aussi 4 une moindre pénétra-
tion des exportations Irangaises sur les marchés érangers,

La legon de cela est qu'il serait dangereux de se borner
4 attendre d’un rencuveau de demande étrangére une re-
prise de nos exportations, Des prix plus compétitifs, une
meilleure adaptation 4 la nature des besoins manifestés au
dehors et de plus grands efforts commerciaux & 'étranger
sont manifestement nécessaires.,

Jean-Marcel JEANNENEY

VIVE REPRISE AUX ETATS-UNIS, MAIS...

La reprise américaine surprend par sa viguewr depuls
detex trimestres. Conduira-i-elle powr awtant d une crofs-
sance soutenue ef durable ? Les cawses de cette reprise fnci-
tent en fait d beaucoup de prudence,

Depuis le creux de la vécession (fin 1982), le rytione de
crofisance de la production industrielle (11,6 %) Sest révélé
[finalement plus rapide que lors des dewx précédentes reprises
(1975 et 1981). C'esi la réponse aux poussées de demande
quiont exerce successivernent tous les agents intérieurs,

Dés le début de Pannée UEtat a passé dimportanies
conmandes de matériel de transport powr larmde, Les dé-
penses militaires resteront soutenues jusqu'a la fin de Vannéde
wais nauront pas le méme effer dentrainement Pan pro-
chain.

Ensuite lex ménages ont répondu favorablement & la
baisse des taux d'intérdt, accentwant an cours du prenier se-
mestre la demande de logemenis défd importante. Ils ont
gussl aesrd le soutien principal de la eroissance du Prb au
detxiénme trimestre en augmentant leur consommation dans
des proportions nettement supériewres a celles de lewr re-
venu ; le raux d'épargne esi ainsi descendu en dessouy de
4 % Mais cette baisse, rendue possible par Uimminence des
remboursements lids aux réductions d'impdts et par Pamélio-
ration du climat économigue, est déla suivie du mouvement
inverse. Par aillenrs le revenu disponible s'est amélioré au
cowrs de cette méme période grive d Paugmentation de la
masse salariale, lice a4 celle du nombre demplois. Mais la
poursuite de ce rythme n'est pas envisagée pour les trimes-
tres d venir,

Les entreprises, qui, an passé, avaient fortement réduit
lfeurs stocks, en ont moins ressenti le besoin a partie du
début de lannde, ce qui a contribué d stimuler la production
industrielle. Des profits ont éeé dégagés dés le premier iri-
miestre 1983, price a Cassainissement en couwrs de Vapparell
productif, d la modération des cofiis ef au caractére accorm-
madant de la législation fiscale, En conséquence les projely
d'investissement étant révisés a la hausse, la formation brute
de capital fixe productif a cessé de baisser dés le deuxiéme
rimestre, Mais ce dynamisme risque d'étee freiné Dan pro-
chain, car la période actuelle de relative détente des taux
d'intérét, dont les fluctuations sont en partie rythmées par le
financement du déficit budgéraire, powrrait s'interrompre
vers la fin de Pannde, en raison dimportants lancements
demprunts publics, et laisser place ensuite 4 de nowvelles
tensions si la demande privée se renforee,

En définitive une part de la reprive actuelle tient d la dé-
tente des tawx diniérér nominau, une antre résulte de lac-
tion délibérée de PEtat gui a rédwit Vimpii et acern ses dé-
penses, 8ile financement présent des fargesses publigues qu
souttenment Lo demande ne pose pas encore de problémes, il
W'en serait pas de méme de leur poursuite a Pavenir,

Sabine MATHIELD
Chargée d'érudes @ PVOFCE



INTERROGATIONS FRANCAISES

A lire nombre de prévisions énoncées & la wveille des
congés, on s'acheminait rapidement vers une forte baisse
de I'activité en France qui ne manquerait pas de relancer
immédiatement le chimage. A tel point que des doutes
nombreux s'élevaient sur la nécessité d'une thérapeutique
aussi sévére au moment od des signes de reprise plus ma-
nifestes apparaissaient 4 I'étranger. Qu'en est-il 4 la ren-
trée 7 §'il est encore trop it pour s'appuyer sur des don-
nées statistiques, tout un ensemble d'éléments montre que
le climat reste trés médiocre, mais que le pire n'est certes
pas déja la.

Selon des indicateurs partiels disponibles la production
aurait commencé 4 se réduire en aofit. Mais la baisse res-
terait de faible ampleur et porte sur un mois peu significa-
tif. On ne peut donc encore ni infirmer ni confirmer les
prévisions des industriels qui en juillet dernier laissaient
attendre une diminution denviron 3 % 4 4 % jusgu'en oc-
tobre. Rappelons simplement que ces prévisions ne peu-
vent étre utilisées sans précaution, étant parfois biaisées
par l'optimisme ou le pessimisme ambiant. Plutdt que de
se fier uniquement a celles-ci, qui se fondent plutdt sur
des anticipations de demande, il est parfois plus sir de
voir quels remédes les chefs d'entreprise envisagent d'em-
plover pour régler leurs problémes de trésorerie. Or, mal-
gré des difficuliés réelles, relativement peu d'entre eux
privilégiaient au printemps dernier la réduction de leur
propre activité.

Les trésoreries d'affaires sont en mauvais étal, Deux
facteurs tendent 4 les détériorer : Ialourdissement des
stocks de produits finis qui, exprimés en semaines de pro-
duction, remontent depuis bientdt six mois et le nivean
historiquement bas des résultats d'exploitation. En sens
inverse les coilts de production augmentent moins que les
prix depuis neul mois, les taux d'intérét cédent du terrain
depuis un an et les dépenses d'investissement restent sévé-
rement controlées. En conséquence I'état est donc resté
critique, mais la dégradation a é1é enrayée. Cet équilibre
précaire risque cependant d'éire rompu & tout moment
par une dose supplémentaire d’austérité,

A T'heure actuelle les craquements se font sentir dans
les secteurs les plus directement exposés aux resirictions
budgétaires. Les entreprencurs de BTP avaient escompté
une amélioration 4 la fin de hiver, totalement démentie
par la suite, et le jugement qu'ils portent sur leurs carnets
de commandes est au plus bas. Les détaillants supportent
en premiére ligne la réduction des achats de produits ma-
nufacturés : les chiffres portant sur I'été confirment les
mauvais résultats de mai-juin. Selon la Banque de France
leurs trésoreries accusent une sensible dégradation ; les
stocks accumulés et la baisse du pouvoir dachat des
consommateurs, qui va résulter du paiment des soldes
d'impdts, les incitent & réduire leurs passations de
commandes,

D'autres signes viennent renforcer I'hvpothése gue
I'équilibre n'est plus réalisé. Les défaillances d'entreprises
s'accentuent. les offres d’emploi continuent de baisser et
surtout le chémage partiel connait une montée rapide
depuis mai.

Le refrondissement parait donc inévitable. A court
terme il facilite l'effort de désinflation, car une demande
déprimée ne permet pas de relever les prix inconsidére-
ment et la concurrence élrangére reste vive sur le marché
intérieur. 11 v a donc de bonnes raisons d'attendre de

meilleurs indices de prix pour les mois & venir et de se
tenir irés prés des 9% pour l'ensemble de I'année, d'au-
tant que les relévements de tarifs publics sont accordés au
minimum. Il reste que cela ne facilite pas la reconstitution
des marges bénéficiaires des entreprises privées et publi-
ques. En effel, maintenir "évolution des coiiis de produc-
tion en dega de celle souhaitée pour les prix nécessite une
réduction des heures travaillées au rythme de 2 % lan, &
supposer que les salaires ne dérapent pas.

Une comparaison internationale peut étre tentée sur ce
point entre la France et ses principaux partenaires. Les
calculs réalisés par le Fonds monétaire international per-
mettent d’appréhender séparément I'évolution relative des
colits et des prix d'un pays par rapport 4 ceux de ses
concurrents, les uns et les autres étant exprimés dans une
monnaie commune. Avec toutes les précautions d'usage
que suscite 'utilisation de données nationales rarement
homogénes entre elles, il ressort que les coits de main-
d'ceuvre dans T'industrie manufacturiére ont bien baissé
en France depuis 1980 en moyenne relativement aux
autres pays, mais que ceci résulle essenticllement de la re-
montée des colits américains, japonais, voire italiens. En
revanche aucun avantage marquant n'est apparu vis-a-vis
des Allemands et des Néerlandais, alors que les coilits
belges se sont fortement réduits. La reprise qui s’amorce
en RFA pourrait bien se traduire par un allégement des
colils unitaires creusant 'écart avec les nitres,
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Si I'on rapporte 'évolution des valeurs ajoutées unitai-
res i celle des colts, on obtient un indicateur sommaire
des tendances respectives des profits par unité produite
(voir graphique). En gardant & Pesprit qu'a 'étranger il ¥
a eu une dégradation de la part des profits dans la valeur
ajoutée, la situation frangaise apparait alors en voie de re-
latif redressement. Mais encore une fois doit-on remar-
quer que les tendances risquent maintenant de s'inverser
du fait d’'une vive progression des profits aux Etats-Unis
et d'une amélioration trés probable en RFA,

Les dévaluations successives du franc, héritage du passé

et résultat du décalage conjoncturel, mettent notre pays a

méme d'accroitre ses parts de marché dans une demande

mondiale raffermie. La comjoncture s’en trouvera moins

malade. Il n'est pas sir que les structures v puisent de
quoi étre sulfisamment consolidées,

Philippe SIGOGNE.

Directeur du département

des Diagnostics d FOFCE




Faits et chiffres d’actualité

FRANCE

La consommation des ménages en produits
industriels s'est établie en juillet et aoin a
19,95 et 1997 Mds de F 700 Il n'v & pas eu
d'effondrement au cours de I'é€, Principale
responsable, 'automobile qui réalise dexcel-
lentes  wventes durant  ces | deux  mwis
{186 000 immatriculations en juillet et 173 000
en aoit). Hors automobile, les achats se siabi-
lisent par rapport au deuxiéme trimestre. Une
fvolution que ne laissaient pas totalement
prévoir les enguétes auprés des détaillants de-
venus trés pessimistes aprés la chute de 2,1 %
intervenue en début d’année.

Frn hausse de 6,2 % de décembre 4 juillet,
les prix des produits manofacturés n’avaient
pas joué leur role habituel de frein sur l'en-
semble dez prix. En cffet, les rattrapages
consécutifs 4 la sortie du blocage, la hausse
des matidres premiéres, puis la dévaluation
ant cumulé leurs effets sur cette périnde.
Compte tenue du niveaw de la demande inté-
rieure ¢t des prix pratiqués par les concur-
rents élrangers, un ralentissement, déja sensi-
ble en aolt, parait engagé, san: doute plus
marqué gque ce quannongaient des industriels
en juin (L8 % par mois au troisiéme rimes-
tre].

Le taux de salaire horaire ouvrier a aug-
menté de 2.5 % au deuxiéme tnmestre. Ce ré-
sultat confirme le net ralentissement du coflit
salarial unitaire dans lindustrie (moins de
1% de hausse en trois trimestres) intervenu
depuis la rentrée 1982, Le freinage des salai-
res a é1é en cffet accompagné par des gains de
productivité  relativement élevés {autour de
2% par trimestre sur la méme période) résul-
tant de la bonne tenue de la production in-
dustrielle et des haisses d'effectifs et de durée
du travail.

Le nombre de demandeurs d'emploi est
resté 4 nouveau pratiquement stable en aodt
(2035400 contre 2033100 en juillet - cvs),
soit + 0,1 %, Dans le méme temps, les mises
en pré-retraite continuent de s'accroitre, tant
dans le cadre de Pallocation conventionnelle
du FME {79971 le mois dernier et 77 696 én
juillety que des contrats de solidarité {180 204
contre 171475y, Quant aux effectifs salariés
ils avaient baissé de 0,2% au 2¢ trimestre
(= 0,6% dans lindustrie ¥ compris le biti-
ment), et les industriels envisageaient de nou-
velles réductions au courant de I'été.

Le déficit du commerce extérieur s'étahlit
en aolt &4 — 389 millions (cvs). La hausse
sensible des exportations (64,5 Mds) explique
cette amélioration, alors que les importations
plafonnent depuis le début de l'année. Les
ventes a I'étranger progressent surtoul pour
les produits sgricoles (céréales) et 'éguipe-
ment automobile des ménages. Le redresse-
ment de notre balance commerciale est donc
rapide depuis le début de I'année (déficit de
28 Mds au 1 trimestre, 17 au second et trés
probablement inféricur & 10 au troisiéme),
L'amélioration de la balance des opérations
courantes constatée au dewdéme trimestre
(8 Mds de déficit contre 26,1 Mds au 1 tri-
mestre} ne devrail pas &lre remise en cause,

ETRANGER

La reprise amorcée aux Fiats-Unis il v a
# maois apparait [égérement plus rapide que
les précédentes @ quoigue plus faible que celle
de juillet, 'augmentation de la production in-
dustrielle est encore en aobt de 09%. En
effel, les productions de matériel militaire, de
matériaux de construction et de biens d'égui-
pement ménager ont forlement augmenté
ces deux dernigres reflétent la poursuite d'un
rythme élevé de mises en chantier de loge-
ments qui 2 culminé 4 1,9 million en aodit. En
revanche, la production automobile a fléchi.

Aux Etats-Unis les ventes au détail ont plus
reculé en aolt (— 14%) gu'en juillet
{— 0,2 %), ce qui raméne & 1.5 % leur progres-
sion réelle depuis le début de 'année. Depuis
deux mois, les ventes d'automobiles s'effec-
tuent & un rythme plus lent quiau deuxiéme
trimestre, Cette pause se lit également dans
les slatistiques de dépenses de consommation
qui ont reculé de 0,3 % en aolt; la remontée
du taux dépargne se poursuil depuis juin, qui
vienl compenser la baisse enregistrée au prin-
temps,

Le Pnb ouest-allemand s'est accru de plus
de 1% auw deuxidme trimestre 1983, aprés
0,5 % au premier, et a retrouvé son plus haut
niveau depuis le dernier trimestre 1981, L'of-
fre a éié soutenue - la production industrielle
sest accrue de 1% au premier trimestre, de
2.5 % au second, La production de biatiments
el de travaux publics a au deuxiéme trimestre
(+ 7,7%) plus que compensé la faiblesse du
premier trimestre (— 4,2 %). Ces chilfres im-

pliquent que le mouvement de restockage
s'est poursuivi au second trimestre avec une
ampleur comparable 4 ce qu'il éait au pre-
mier.

L'examen des comptes publics italiens pour
1983 montre qu'il sera difficile datteindre
Iobjectif de déficit fixé 4 85 000 Mds de lires,
I repose en effet sur deux conditions © la ré-
duction des transferts sociaux, qui semble dés
& prézent compromise, el le maintien des ren-
trées fiscales de TVA. Pour 1984 e projet de
budget ajoute 3 l"action classique sur les en-
trées {la majoration de I'impdt indirect et des
tarifs publics) celle sur les dépenses. Il s'agi-
rait de réorganiser le systéme de transfers so-
ciaux, nolamment les retraites. De plus, le
Fonds d'aide 4 l'investissement et i Pemplod
pourrait ére supprimé si Mobjectil visé était la
limitation du déficit 4 100 000 Mds de lires.

Au Royaume-Uni, malgré une hausse de
0,7 % en juillet, la production industrielle n'a
progresse que de 0,4 % an cours des trais der-
niers mois par rapport aux rois mois précé-
dents. Au cours de certe méme période, la
production manufacturiére s'est accrue de
0,6 % (1% pour les biens de consommation,
0.6 % pour les hiens intermédiaires, mais
— 04 % pour les biens d'&quipement), tandis
que la production d'énergle regréssain de
0,3 %. Aprés une période de fort optimisme,
les chefs d'entreprise sondés par la CBI réa-
justent leurs opinions : appréciation qu'ils
portent sur le volume de leurs carnets de
commandes et sur le nivean de leurs stocks
apparait plus modénée.

Le Pob japonais s'est accru au deuxiéme
trimestre 1983 de 0.9 %, lEgérement plus que
les autorités gouverncmentales ne l'escomp-
taient, contre 0.2 % au premier trimestre, Les
exportations ont éé soutenues aves une
contribution de 0,6 %. La [orte expansion des
dépenses publiques (contribution de prés de
0,5 %) est en partie due 4 la concentration en
début d'année des réalisations d'investisse-
ment, En revanche, la demande des ménages
reste médioere @ 1a consommation repart fai-
blement (1 4 2% I'an contre 4% en rythme
tendanciel). Enfin 'effondrement de I'investis-
sement  en  logement (conmtribution de
= 0,7%) a plus que largement compensé la
reprise qui s"élait manifestée aux deux trimes-
tres précédents,

Rédaction -
Michael COCKER, Sabine MATHIEU,
Vincent RADISSON, Daniel ROY,

L'Observatoire Frangais des Conjonciures Economigues (OFCE)
de la Fondation Mationale des Sciences Politiques est chargé, sous
la présidence de Jean-Marcel JEANNENEY, d'éwudier, en toute
indépendance, la conjoncture de 'économie frangaise ot son envi-
FOMOEMENL eXIErienr,

11 pubfic une revue en févmer, juin el octobre el une letire men-
suelle le quatridéme mercredi de chaque maois, qui portent le méme
titre « Observations et Diagnostics Economiques # el sont éditées
par les Presses de la Fondation Nationale des Sciences Politiques.
Dans la revue et la lettre, les idées émises le sont librement par les
ceonomistes de ["OFCE, Elles pourront s"opposer, le pluralisme des
opinions étant un des principes de FOFCE.
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