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Observatoire Francais

Ne 35 - Mercredi 28 mai 1986

des Conjonctures Economiques. 69, quai d'Orsay, 75007 Paris

VERS UN REDEMARRAGE DU COMMERCE MONDIAL
DE PRODUITS MANUFACTURES ?

Le commerce mondial de produits manufacturés stagne
depuis prés dun an, car la progression des importations de
I'OCDE a tout juste compensé le flechissement de celles des
autres zones. Les perspectives offertes aux exportateurs francais
pour les prochains tnimestres sont celles d'une reprise de la
croissance, mais 4 un rythme modéré,

Les importations se sont essouflées en 1985

Les moyennes annuelles sont souvent trompeuses. Les impor-
tations mondiales de produits manufactures se sont certes
accrues de 4 % (en volume) en 1985 si on compare le niveau
moven de cette année-1d 4 celui de 'année 1984 ; mais, aprés
avolr culming au premier trimestre, elles ont legérement flechi,
puis sont restées stables (graphigque 1),

Ce mouvermnent global résulte du jeu de deux forces contrai-
res: une diminution des importations du COMECON et des
PVD, une augmentalion de celles de I'OCDE (graphique 2),

A lintérieur du groupe « PVD » 'Asie constitue désormais
le premier marché 4 Nmportation de produits manufacturés

itableau [}, loin devant 'OPEP (alors que le marché OPEP en
était presque le double dix ans auparavant).

1. Les importations mondiales de Produtis nanufacturés

Trimestres cvs & prix conslant ; indice base 100 en 1972
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Source : OCDE séries A et C, estimations OFCE.

A lintérienr de la zone OCDE tous les sepments du marché
ont perdu de leur dynamisme au cours de Pannée 1985, Le
ralentissement a && particuliérement brutal aux Etats-Unis
(tableau 2).

Elles pourraient se ranimer en 1986...

Les chiffres de I"année 1986 seront sans doute aussi trompeurs
que ceux de lannée [985 s 'on s'en tient aux moyennes
annuelles : un ralentissement apparent (2,5 % aprés 4% en
1983) masquera sans doute en effet un redémarrage en cours
d'année. Le tableau 3 traduit ce phénoméne.

Les hypothéses préseniées ici sont relativement optimistes,

Elles suppesent une accélération de la croissance des importa-
tions des pays industrialisés, due & un double phénoméne.
DYune part les importations des Etats-Unis augmenteraient
quoique encore lentement, car les effets sur elles de la déprécia-
tion du dollar resteraient faibles, alors qu'ils sont importants
sur leurs exportations. L'extension du protectionnisme y serait
par ailleurs limitee. D'autre part 'Europe et secondairement e
Japon prendraient le relais des Etats-Unis pour tirer la demande
mondiale,

2. Importations de produits manyfacturés

Trimestres ovs 8 prix constants ; indices base 100 en 1972
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1. Les expartations en produits manmgacturds de 'OCDE
vers les PV en 1985

3. Variation prévisionnelle des importations
de produits muufactureés,

Milliards de dollars A prix constants, cvs,
Pays appartenant ; Semestre/semestre précédent Année/année
4TOpER. | e | (ol résdentz
Asic 45 7.0 91,5 19861 ¢ 198511 | 198611 ; 1986/1 19561985
Amérique latine 55 40,0 435 Etats-Unis i +4 4+ 35
Moven-Crient* 350 a,0 41,0 CFE + 6 + & + 60
Alrigue®* 13,0 20,5 333 Autres pays
Total 58.0) 1535 | 2115 industrialisés +2 +3 + 23
) : Total pavs
* hors Istaél - ** hors Afrique du Sud industrialisés + 45 + 55 + 45
Sources : DCDE séries A el C, estimations OFCE, PVD hors OPEP =g 0 — 45
OPEP -6 -6 — 100
COMECON =2 =2 = 30
Total Monde + 30 + 40 + 2.5

Elles supposent par ailleurs un ralentissement de la chute
des importations des autres zones.

Le COMECOMN va certes se voir privé de recettes dexporta-
tion, car cellesci sont pour 'U largement fondées sur le
pétrole. La baisse de son prix, la diminution des quantités
disponibles pour la vente & I'étranger aprés accident nucléaire
de Tchernobyl, et la nécessité résultant de cet accident d'accroi-
tre les achats de produits alimentaires, ne laissent, en toul &tat
de cause, pas envisager de croissance des importations de
manufacturds,

Les pays de 'OPEP, face 4 la contraction de leurs recettes
d'exportation, pourraient choisir d'accroitre le déficit de leur
balance courunte plutdt que de ramener rapidement le volume
de leurs importations de manufacturés & un niveau proche de
celui de 1972 (il n'en est déjd plus que le double). Tel pourrait
également ére le cas de I'Afrique qui, hors pays de 'OPEP et
hors Afrique du Sud, est exportatnee nette de pétrole et, pour
le reste, tire ses recettes en devises de matiéres premiéres dont
les cours sont mal orientés, Ce pourrait étre aussi celui de
I"Amérique latine, elle aussi (hors OPEP) exportatrice nette de
pétrale et tournée vers le marché nord-américain.

Le cas de I'Asie est different. D'une part une accélération
des mmportations de I'Tnde pourrail compenser la décélération
de celles de la Chine. D'autre part les quatre NPI sont
bénéliciaires de la baisse du prix du pétrole, et pour le moment
gagment des parts du marché américain au détriment des
producteurs japonais, car ils ont stabilisé depuis quelque temps

2. Vaviation des importarions de produfts manafocturés

A prix constants, cvs, semestre précédent en rythme annuel, %

1983 1984 1983

1 | I 1L 1 1
Ftats-Unis + 17|+ 6| +4l | +14| +17 |+ 4
CEE (12) + 7|1+ 6|+ T+ D]+ 4]+ 4
Austre * + S|+ | +tM4 |+ B8]+ 4]+ 1
Total payvs
industrialisés +16 | +10|+16]+10|+ T+ 3
Asichors OPEP | + 11 | + 25|+ 6| +23 |+ 6| — 18
Afrigue hors
OPEP - 8| -17T|+ 8| +11]= 9] =13
Ameérique latine
hors OPEP -2 |+ 2|HI9)+3 |~ 5| =14
Mloven-Oirient
haors OFEP = 3| = 2|+ 4| -—-#4|-25] -5
Total PYD
hars OPEP - 3|+ B+ [ +1T|= 2] 15
OPEP -2 |-2%|-10]|-13]-14]-2
COMECON +1&|+10|=19|+24]| —11]| — 8§
Total Monde + 3]+ +13]+10]+ 4 |- 1

Sources : OCDE séries A et C, estimations OFCE
* Inclus Tsraél et PAfrique du Sud

Source ; prévisions OFCE.

le cours de leurs monnaies vis-i-vis du dollar. Ils pourraient
donc accroitre sensiblement leurs importations de manufactures
sans dégrader leurs soldes commerciaux.

En définitive une croissance rapide du commerce mondial
des manufacturés nest pas impossible au second semestre 1986
el en 1987, Mais elle supposerait une forte accélération des
importations européennes, allant de pair avec un restockage
ample et impliquant une consommation rapide des excédents
courants dégages par Tallegement des factures énerpéliques.
L'hypothése d'une poursuite de la stagnation ne peut en
revanche éire exclue.

..mais feront I'objet d'une concurrence sévére

Cuoi quiil en soit de Pampleur de leur redemarrage, les
importations mondiales de produits manufacturés feront 'objet
d'une concurrence aigué qui déformera vraisemblablement les
parts de marche. Ces parts se sont quasiment stabilisées tout
au long de l'année 1985, aprés $'étre modifises fortement de
1980 4 1982, puis légérement en 1983 et 1984, La détéroration
majeure avait affecté les Etats-Unis: le ratio exportations
ameéticaines/importations mondiales, exprimé en indice base
100 en 1972, était tombé de 114 au début de 1980 4 80 4 1a
fin de 1984 ; il éait @ 79 4 la fin de 1985, Les principales
ameliorations avaient bénéficié au Japon, 4 la RFA, et surtout
aux quatre NPI asiatiques. La parl de marché de la France,
au-deld de fluctuations de court terme, n'a enregistré de maniére
significative — guoique moderée — une tendance 4 la baisse
gue depuis le debut de 1985, La comparaison des variations

s prix relatifs et de celles des parts de marchés 4 Uexportation
dans le passé montre que les premiéres exercent une influence
importante sur les secondes, Les Etats-Unis vont dene grice 4
la depréciation du dollar améliorer leurs positions, tandis qlu:e
les exportateurs asiatiques intensifieront lewrs efforts sur les
marchés européens,

Monique FOUET

Responsable de la division enviromiement international
au département des diagrostics de FOFCE.

Sur le commerce extérieur frangais
voir les Lettres de '"OFCE :

n°® 24, avril 1985 : « Le commerce franco-almicain »

n® 30, décembre 1985: « La stagnation actuelle des
exportations industrielles frangaises »

n® 3, avrl 1986 « Les nouveaux pays industrialisés
asiatiques ; une chance pour la France 7 »




LES CONSEQUENCES DE LA BAISSE DU PETROLE
SUR LES CONSOMMATIONS ENERGETIQUES EN FRANCE

La diminution de moitié du prix des importations pétroliéres,
entrainant celle des prix relatifs de I'énergie, va provoquer une
reprise conjoncturelle de la demande d'énergie, que I'on estime
de 2,54 3 %.

Mais les changements intervenus dans les modes de consom-
mation sont durables et des économies supplémentaires d'éner-
gie sont réalisées au fur et 4 mesure du déclassement des
anciens équipements. 1] en résultera un recul de la consomma-
tion dcnargncm:muledePlezZaZS%pmanaumum
des plus prochaines années.

Ces deux effets, celui de court terme (utilisation moins
économe du parc d'équipements existant) et celui de long
terme {modification de ce parc) vont se superposer. Ainsi la
progression de la consommation énergétique serait-elle com-
prise entre 0 et 1% hors effet croissance, et entre 3 et 4%
avec une progression du PIB de 3 %.

Cette légére reprise de la consommation d'énergie 5'accompa-
gnera de certaines substitutions entre le pétrole et d'autres
sources d'énergie. Quelle en serait 'ampleur si la baisse du prix
du pétrole étail durable ?

Les substitutions probables

Une part importante de la demande énergétique s'adresse,
quoi quil advienne, 4 une source d'énergic donnée, soit qu'il
samsse d'usapes liés 4 la nature des produits (Je pétrole pour
'automobile, le gaz dans certains secteurs de la chimie, I'éleciri-
cité pour la production d'aluminium...), soit qu'il s'agisse d'usa-
ges pour lesquels les évolutions en cours, liges davantage |
celles des technmiques qu'd celle des prix relatifs, sont peu
susceptibles d'étre infléchies. Il en est ainsi des appels aux
usages dits performants de I'électricité ', généralement associés
4 une modernisation de "outil de production.

MNéanmoins les varations des prix relatifs des différentes
énergies ne pourront manguer d'influer sur la structure de la
consommation énergétique.

Le remplacement du pétrole par Pélectricité pourrait étre
moindre que prévu précedemment. Les industries qui se sont
équipées en bi-nergie electricite-fuel, pour bénéficier des tanfs
préferentiels en et * mis en place par 'EDF, reduiront
probablement leur durée d'utilisation des installations électri-
ques. Mais ces tarifs n'existant que depuis 1983, peu d'industries
sonl équipées pour ¥ avoir recours. La consommation d'électni-
cit¢ n'en sera donc que marginalement affectée. Cependant
nombre d'industriels renonceront 4 adopter ces systémes en
bi-¢énergie, 'amortissement de ceux-ci devenant trop long en
raison de la moindre compétitivité de I'électricité par rapport
au pétrole. La pénétration de I'électricité dans 'industrie nisque
de se ralentir & moyen terme.

Dans le secteur résidentiel certains propriétaires de logements
anciens hésiteront & choisir Iélectricite. Mais les perspectives:
restent favorables dans les logements neufs, le chauffage électri-
que intégré y bénéficiant des normes strictes d'isolation et ne
nécessitant que de faibles investissements. I reste que méme si
les tarifs de I'électricité continuaient 4 baisser quelque peu,
oommxz Ilb I’cnt fait au dehrut de 1986 |[— 1% au lieu d'une

sera ::Iagmdm

" Chaque kWh utilisé sc substituant & un nombre imporiant de
thermies d'hydrocarbures,

@ Pendant six 4 scpt mois, le prix d'été de ['électricité
ou 1 100 francs la tonne de fuel selon les contrats. Ac
d'une tonne de fuel se situe aux environs de 1 000 francs.

vaut a 800
t le prix

La possibilité d'un retour rapide | dgeduﬁ.lelauxdépms
du gaz naturel existe pour les industriels ayant des contrats
interr upnh!ﬂs gaz-fuel (20 % environ des ventes en quantité).
Le colt en serait trés faible pour eux. Mais 'ajustement des
prix du sur ceux du pétrole, avec un délai de six & neuf
maois, grace d lindexation sur les fuels lourds et domestiques
des contrats d'importation, limitera & terme les substitutions.
Toutefois les ventes aux industriels pourraient isoirement
se tasser, car, bien que les baisses de prix (— 30 % depuis avril
1985, date ol le gaz était moins cher que le fuel) aient en
partie antupe celles des cofits d'importation de Gaz de France,
elles n'ont pas entiérement suffi 4 effacer la perte momentanée
de competitivité.

Finalement c'est la consommation de charbon qui nsque
d'étre la plus atteinte. La qualité énergbtique en est moindre,
mais des prix nettement inférieurs 4 ceux des énergies concur-
rentes lui ont donné jusqu'a présent un avantage, qu'entame
la baisse du prix du pétrole et du gaz naturel. La diminution
de — 8% 4 — 10% au début de 1986 des prix du charbon,
alignés sur les prix internationaux, peut ne pas suffire 4 éviter
un recul de la consommation charbonniére, si le déclin des
centrales €lectriques au charbon n'est plus compensé par la
progression des ventes industrielles.

Les marges d’ajustement de Poffre

Le parc disponible des centrales nucleaires sera accru d'envi-
ron 16 % en 1986 et de 10% en 1987. Cette montée en
puissance du nucléaire s'accompagnera de la poursuite du
déclin des centrales au charbon, la substitution du nucléaire
au fuel étant achevée. L'utilisation du fuel dans les centrales se
limite désormais au démarrage des centrales nucléaires et a
l'aide 4 la combustion, Aujourd’hui il suffit que la durée d’appel
excéde 2 000 heures (1/4 de 'année) pour que ['utilisation du
nucléaire soit rentable face aux autres énergies primaires utili-
sées pour produire I'électricité. [l faudrait que le prix du pétrole
reste durablement aux environs de 6 dollars le baril pour que
la stratégic nucléaire soit infléchie. Méme dans le cas d'une
nouvelle baisse du prix du baril, le souci de I'indépendance
nationale pourrait conduire 4 maintenir 4 terme le choix
d'investissements nucléaires. Un ralentissement conjoncture] de
la demande d'électricité se traduirait soit par un accroissement
des exportations, soit par une diminution de la production,
puisque I'électricité ne peut étre stockée. La modulation de la
production des centrales nucléaires ne pouvant servir qu'aux
ajusiements entre heures creuses et heures de pointe, on arréte-
rail momentanément certaines centrales, car lajustement envi-
sage par les autres sources de production (hydraulique, thermi-

que classique) est faible.

Les contrats d'approvisionnement en gaz étant nécessaire-
ment & long terme (20 4 25 ans) et impliquant des enlévements
minimaux, la marge de manceuvre est faible (de 10 % environ
autour des quantités moyennes). Les possibilités d’ajustement
des stocks sont limitées. Mais les contrats 4 long terme &tant
renégociés & des échéances prévues, les quantites de gaz impor-
tées et ses prix peuvent étre plus ou moins modulés.

La baisse du prix du pétrole obligera 4 acoélérer la fermeture
en cours des mines de charbon frangaises. Pour ce qui est des
importations (53 % du charbon consommé en 1985) les contrats
conclus d'Etat 4 Etat sont généralement modulables et un tiers
des importations est obtenu sur les marchés spot, si bien que
Toffre charbonniére peut ajuster facilement soit ses prix 4 ceux
des énergies concurrentes, soit les quantités 4 la demande.

Cathenne DUJUST
Chargée d'études au département des diagnostics de 'OFCE



Faits et chiffres d’actualité

FRANCE

Le nombre de chimenrs s'est de nouveau
accru en avrl {4+ 1,7 %) 1 a progressé de
33 % depuis le début de Tannée et il est
diésormais le plus  Elevé  jamais  atteint:
2429 millions en avril, soit 3000 de plus
gu‘en janvier 1983, Le chomage des jounes,

ont le recul avait fondc Pan passé la baisse
du chamage total, progresse de 1,7 % en avril
et de 2.8 % depuis le début de Pannée, Les
tucistes sont moins nombrenx quien débul
dannée malgre une legére progression en
avrl, Les nouvelles mesures en faveur des
jeunes, préivaes par le collectif budpétaire,
pourraient prendre le relals.

La consommation des ménagess en biens of
services s'esl acerue de 008 % oau premier
frimesire 1986, apris + 1.2 % au guatriéme
trimestre 1985, La consommation industrielle
gest ralentie (+ 0.8 % contre + 1,2 %)
malgre la progression de la demande d'auto-
mobiles {prés de 5 % au premicr trimestre).
Hors automobile, la demande stagne, sauf
pour 'égquipement ménager. La production s
baissé, du fait de cette stagnation et dune
forte poussée des importations |3 od la
demande cst restée soutenue, Les industriels
anticipent la poursuite du recul de la produc-
tion au cours des maois a venie dans Pensem-
ble des biens de consommation. En revanche
l'activite des biens d'quipement et des biens
intermédiaires devrait s¢ développer ; le leaer
repli de la production industnelle pourrait
alors n'etre que passager,

Les prix 4 la consommalion sg sont élevis
de 0.3 4 0.4 % en avril, soit 2,6 % en glisse-
menl sur un an. Depuis mai 1985 ils se sont
accrus de 2,1 %, dépassant (rés faiblement
le seuil de déclenchement (fixé 4 2 %) des
revalorisations automatiques du SMIC, qu.i
augmentera le 1% juin prochain, Son dermier
refévement remonte au 197 juillet 1985,

Les commandes de gramds contrats civils
i l'exportation ont atteint 12,7 milliards au
premier trimestre 1986, La progression des
commandeas en 1983 (19 milliards par trimes-
tre contre 14 en 1983 et 1984) est donc
inferrompue. Les ventes aéronautiques aux
pave industrialisés, gui s'Galent l%rtcmenl
accrues 'an passé, reculent en débutl dannée
du fait de la baisse du dollar, alors que le
volume des ventes est stable. La valeur des
grands contrats devrait donc rester faible en
1986 5 le dollar ne s'cléve pas, car la demande
des PYDD sera ridduite, Celle de 'OPEP s'était
déjit réduite de plus de la moitsé en 1985,

~ En un mois la baisse des taux d'intérét a
eté particuliérement sensible. Le taux d'inter-
vention de la Bangue de France a baissé de

El/d le Idavrl 4 T34 le 14 mai. Les taux
reglementés des ressources rémunérées des
ctablizsements de crédit ont &té réduits e
15mai de 1 & 1,5 point, le taux des livrets A
passant ainsi de 6 4 4,5 %, ce qui rétablit un
Ecart positl entre s rémunération nette des
obligalions ef celle des placements liquides.
La baisse du cofil des crodits a été paralléle,
Les taux réglementés onl é1¢ réduits en méme
temps que les taux cridileurs, Le taox de
base des banques, dont Pensemble des res-
splrces sont moing coltenses, a &é réduit de
| point en un mois. De 10,60 %, il a éle
ramené 4 10,10 % a la fin avril et 4 9,60 %
Ie 14 mai,

La progression du nowvel agrégat monétai-
re M3 sur leguel porte Pobjectif monéiaire a
ete sensible en mars: + 1,1 %, contre 0,2 %
en fevrier et 0,9 % en janvier (ovs). Le rythme
annuel de progression de M3 est de 52 %
au  premier frimestre, pour un objectil
amonce de 3 4 5%, Il résulte d'une forte
crofssance des dépdts 4 vue et done de M1
[+ 2.8 %) Le nouvel agrigat L, regroupant
l'ensemble des actifs liguides, reste sur un
rythme annuel eleve de 7,1 %, Les risques de
dérapage sont accrus du fait des fortes enlrées
de capitaux conséoutifs & la dévaluation ef
de la possible reprise du crédit, lige d la baisse
des taux.

ETRANGER

Aux Ftats-Unis aprés une progression de
0,7 % au quatniéme trimestee 1985, le PMNB
s'est accru au laus annuel révisé de 3,7 % au
cours du premier (rimestre de 1986, Cette
accéleration de la croissance, principalement
due & un fort restockage e 4 un moindre
poids du commerce extéreur, $'esl accompa-
enée d'une nouvelle baisse du taux d'es-
comple (6,5 %) au plus bas depuis huit ans,
Les résullats médiocres, notanument pour la
production indusirielle, en augmentation de
0.2 % en avril, mais en retrait de 0.6 % par
rpport & la movenne du premier trimesire,
conduisent 4 anticiper un ralenlissement de
la crofssance au second trimestre,

Le 21 mai ke doflar o débuté en hausse sur
les principaux marchés des changes. Le
23 mai il cotait 169 vens et 2,26 DM, en pro-
gression sensible par rapport aux plus bas
niveaux proches de 2,15 DM fin avrl et de
161 yens début mai. La révision en hausse
du PNB américain @ cu ponctuellement un
effet positf. Les déclarations de J. Baker et
de la plupart des officiels américains jugeant
le mivea actuel du dollar satisfaisant peuvent
expliquer Parrét de la dépréciation du dollar,

Les apératenrs demenrent toulefois dans 'ex-
pectative en raison de la possibiliie d'unc
nouvelle baisse des taux Qinlérdl,

Le Erlx du pétrole de la mer.du Nord est
s an-dessus de 15dollars le barl le
19 mai, pour la premiére Tois depuis débul
mars, gagnant prés de deux dollars en une
semaine. Par rapport au point bas du [T
avril (9,70 dollars le baril), la havsse dépasse
S0 %, Plusieurs  factewrs expliquent  celle
hausse. L'accident du réacteur de Tehernolyl
ot 505 conséquences sur les exportatons du
brut sowvictique, les incertitudes sur la situa-
fon militaire dans le Golfe ef politique en
Libye Tavorisent les anticipations a la hausse,
Du cité de la demande la Torle reprise de la
consommation de carburants aux Erats-Tnis
a provoque des problémes dapprovisionne-
ment en brut dans plusieurs raffineries aprés
le déstockage important intervenu au premiar
trimestre, La production de POPEP reste
cependant trés Elevee, Elle atteindrai 18 mil-
lions de banls par jour actuellement pour un
objectils de 16,7 millions sur 'ensemble de
Fannée 1986.

Au Royaume-Uni la production industriclle
n's progresse que de 0,3 % an premier trirmes-
tre. La production manufacturiére a dimines
de 1% aw cours de la méme période. Au
mois d'avril, tandis que le chdmage atieint un
nouveau record aves 13,2 % de la population
active, Uindice des ventes de déail a chute
de 0,7 % {cvs). Ces résultats n'affectent pas
lz confiance des industrels qui font preuve
d'un repain d'optimisme of envisagent une
augmentation de la production pour les mois
4 wvenir, Au cours des douze derniers mois
I'indice des prix des matiéres premiéres et de
Iénergie utibsees dans industric a diminog
de 9% et Inflation esl revenue 4 un rythme
de 3 %%, Ces résultats contribuent 4 amélio-
ration du climat de confiznce,

La Norvége est durement touchée par la
baisse du prix du pétrole, ce sectewr consti-
tuant prés de 20 % du PNEB. Fin avril, alors
que la grive el le Jack-owd de lexploitation
affshore touchaient & leur fin, le gouverne-
ment de centre droit démissionnail 4 la suile
du refus par le Parlement de son plan d"ansté-
rité. Le mouveau gouvernement, travailliste, a
dévalud d la mi-mai la couronne de 12 %
Cetle mesure, que les marchés des changes
n'ont pas entérinés dans toute son ampleur,
risque de renforcer une inflation déjd supe-
rigure & 6% Pan, Des mesures d'accompa-
enement seront prochainement annoncées.

. Rédaction
Département des diagnostics de 'OFCE

nement extérisur,

opinions éant un des principes de POFCE.

L'Observatoire Frangais des Conjonctures Economiques (OFCE)
de Ja Fondation Mationale des Sciences Politiques est chargé, sous
la prégdence de Jean-Marcel JEANNENEY, détudier, en toule
indépendance, la conjoncture de I'économie francaise et son environ-

11 public une revae en janvier, avril, juillet e octobre et une letire
mensuelle le quatribme mercredi du mois, qui portent le mime titre
« Observations e Diagnostics Economigues » et sont éditées par les
Presses de la Fondation Mationale des Sciences Politiques.

Dans la revoe et la lettre les idées émises le sont Hbrement par les
teonomistes de POFCE. Elles peuvent s'opposer, le pluralisme des
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