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SALAIRES ET COUTS DU TRAVAIL DANS L’INDUSTRIE :
une comparaison internationale

Les salaires sont un de éléments déterminants de la
conjoncture, le niveau de vie des salariés en dépend.
Constituant une large part des colts de production, ils in-
[fuent grandement sur les profits des entreprises et sur
leur compétitivité internationale,

Il ne peut é&tre question de porter ici des jugements sur
les politiques concernant les salaires ou sur leur responsa-
hilité dans Tinflation, ce qui impliquerait des analvses
ardues de causalité. Cet article vise simplement 4 lournir,
par la présentation de faits, des éléments de réflexion et
de discussion.

Une progression particuliérement réguliére
et rapide des salaires réels en France
au cours des douze derniéres anndes

Le graphique | retrace I'évolution trimestrielle des sa-
laires réels {rapports des salaires nominauwx au cot de la
vie) dans les cing principaux pays occidentaux sur une
base 1970 = K. De tous les pays considérés la France
est, avec le Japon, celui oi les salaires réels ont le plus
augmenté depuis 1970

Les cheminements de ces accroissements inégaux diffé-
rent beaucoup d’un pays i I'autre. C'est en France que la
hausse a été la plus réguliére, Elle n'a été en rien affectée
par le premier choc pétrolier en 1974-75 ; elle s'est seule-
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ment ralentie sous U'effet du second. Au Japon, aprés une
hausse extrémement rapide jusqu'en 1975 (S0% en
3 ans!) les salaires réels n'ont plus guére progressé
depuis. En Allemagne ils se sont élevés jusqu'en 1979,
puis ont été stables, Aux Etats-Unis chacun des chacs pé-
troliers a provogqué une baisse des salaires réels ; ils ont
remonté aprés le premier choc, mais non point aprés le
second. Au cours des trois derniéres anndes leur niveau
est demeuré plus bas que jamais depuis 1972, Le cas du
Rovaume-Uni est étrange © ¢’est le seul pays ol des haus-
ses el des baisses amples et soudaines surviennent de 1976
a 1978, en raison des vicissitudes des politiques de reve-
nus qui v ont &é pratiquées. Depuis lors, les salaires réels
britannigues ont légérement fléchi puis se sont stabilisés
comme en Allemagne et aux USA. Dans ces trois pays, la
décélération récente de l'inflation s’est donc accompagndée
d'une stagnation du salaire réel, et parfois de baisse. On
ne saurait pourtant en tirer de conclusion générale puis-
que les accés dinflation japonnaise ont été résorbés sans
coup d'arrét 4 la croissance des salaires réels.

Cuoiits salariaux nnitaires et prix de gros

Les colits par unité produite ne dépendent pas seule-
ment des salaires versés, mais ausst des charges sociales
pesant sur les entreprises, et de la productivité de ensem-
ble des facteurs de production,
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Le graphique 2 indique sur la base 1970 = 100
comment a varié annuellement le rapport des cofits uni-
taires salariaux nominaux dans 'industrie et des prix de
gros des biens manufacturiers. Sur 'ensemble de la pé-
riode 1972-1982 la tendance de cet indicateur est nette-
ment 4 la baisse aux Etats-Unis et au Japon ; elle est ho-
rizontale en Allemagne et au Rovaume-Uni ; elle n'est 4
la hauvsse qu'en France.

Lorsqu'il ¥ a une tendance haussiére, il est probahle
gue la part des salaires dans la valeur ajoutée a augmenté
et que c'est Iinverse en cas de tendance & la baisse. Tou-
tefois d'autres éléments, tels que les prix des matiéres pre-
mieres et des consommations intermédiaires, les marges
commerciales, le coiit du crédit, ete, interviennent dans
I'évolution de cet indicateur, qu'on ne peut donc utiliser,
si intéressant soit-il, qu'avec précaution. Mais lorsque sa
hausse est rapide, on est en droit de penser que les condi-
tions de réalisation de profits par I'industrie se sont dété-
riorées et i U'inverse quelle se sont améliorées dans le cas
d'une baisse rapide. Il en fut notamment ainsi en France,
dans un sens puis dans 'autre, entre 1972 et 1975, &t au
Japon, en baisse, de 1978 4 1980,

Codits salariaux unitaires
el compétitivité internationale

La compétitivité internationale des industries dépend
pour une assez large part des disparités entre les cofits sa-
lariaux unitaires exprimés en une monnaie commune,
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Le graphique 3, 4 la différence des autres, est établi en
niveau et en dollars. Avec les précautions qu'impose toute
comparaison internationale de cette nature, on peut donc
y lire les positions relatives des cofits selon les pays. Les
coilts unitaires en dollars des divers pays ont progressé de
concert jusquau second choc pétrolier. La forte disper-
sion qui a accompagné ce choc a eu tendance i se résor-
ber depuis, du fait principalement de la décroissance ra-
pide des cofits en dollars dans I'industrie britannique,
Cette inflexion vers le bas, aprés 1980, est commune aux
coflits francais et allemands, dont les évolutions sont sensi-
blement paralléles. Les colits américains s'élévent régulie-
rement pendant toute la période, alors que les coilits
japonais ont subi depuis 1978 une lente diminution, qui

permet & l'industrie japonaise de renforcer son avantage
compétitif,
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Les différences de niveaux sont en partie explicables
par la diversité des taux de cotisations sociales ; elles re-
présentent environ 30 % des cofits salariaux en France
mais seulement 21 % en Allemagne par exemple. Les di-
vergences d'évolution résultent pour une part de différen-
ces de gains de productivité, qui sont particuliérement
marquées entre les Etats-Unis et le Japon : le niveau de
productivité dans Dindustrie japonnaise rattrape rapide-
ment celui des Etats-Unis, passant de 60 % en 1972 4
91 % en 1981. Les productivités frangaise et allemande
progressent aussi plus vite qu'aux Etats-Unis, alors que la
production britannique évolue au rvthme américain (1),

L'influence des variations des cours du change apparait
cependant prépondérante, comme le montre la confronta-
tion des graphiques 3 et 4. De 1976 4 1980 les coiils sala-
riaux unitaires en dollars s'élévent partout plus vite
quaux Etats-Unis sous l'effet de la forte dépréciation du
dollar intervenue alors. Depuis 1980, cest la hausse du
dollar gui explique la baisse des coits salariaux au
Foyaume-Uni, en Allemagne et en France. L'allure parti-
culiére des colits au Japon, exprimés en dollars, qui n’ont
connu de hausse en 1979 et 1980, ne tent pas seulement 4
la baisse des coiits unitaires en yen (graphique 4) mais
aussi & ce que le yen s'est déprécié par rapport au dollar
dés la fin de 1978. Enfin, les réajustements de parité entre
la France et I'Allemagne ont maintenu les coiits des deux
pays sur des trajectoires voisines, malgré les divergences
en monnaie nationale.

Depuis 1980 c'est la hausse du dollar qui explique la
baisse des cofits salariaux au Royaume-Uni, en Allemagne
et en France. L'allure particuliére des coiits au Japon, ex-
primés en dollars, qui n'ont pas connu de hausse en 1979
et 1980, ne tient pas seulement 4 la baisse des coiits uni-
taires en yen (graphique 4) mais aussi i ce que le yen s'est
déprécié par rapport au dollar dés la fin de 1978, Enfin,
les réajustemnents de parité entre la France et 'Allemagne
au sein du SME ont maintenu les colts des deux pays sur
des trajectoires voisines, malgré les divergences en mon-
naie nationale.

Jacques LE CACHEUX
Daniel SZPIRO
Chargés détudes & V'OFCE

(1) Voir Sebine Marhieu, Performances en praductivied dv iravail, Lessre de FOFCE
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QU’ADVIENT-IL DE LA CONSOMMATION DES MENAGES ?

Au cours des deux derniers mois la consommation des
ménages en produits industriels est en retrait de 1,8 % en
volume par rapport au troisiéme trimestre. Ceci intervient
aprés le net recul du début de I'année { —2,8 % au premier
semestre 1983 par rapport au deuxiéme semestre 1982), et
la stabilisation de I'été. Ainsi, en comparaison de la
movenne 1982, la baisse de consommation des ménages
en produits industriels a été assez générale pour Iensem-
ble des trois premiers trimestres, Mise 4 part I"automohile,
qui s'est maintenue & un bon niveau {167 000 immatricu-
lations de véhicules neufs), elle touche le textile (-3 %),
I'appareillage ménager (5 %) ou Pameublement (=7 %),
Mais il nen a pas éé de méme pour I'ensemble de la
consommation. Les trois premiers trimestres de 1983 se
situent 4 prés de 1% au dessus de 1982 ; un mouvement
qui tient notamment 4 une augmentation proche des 3 4
4% l'an des achats de services (santé, loyer, transport,
efc.).

Pourquoi cetie résistance des dépenses totales de
consommation jusqu’d la rentrée 7 La chute récente des
produits industriels annonce-t-elle un tassement de I'en-
semble au quatriéme trimestre ?

[Yabord Paugmentation des prestations sociales s'est
traduite au cours des neuf premiers mois de I'année par
un gain de leur pouvoir d'achat de 1.2 %. Elle compense
ainsi une part de la contraction de la masse salariale ré-
sultant des faibles hausses du taux de salaire horaire, des
baisses deffectils industriels et de durée du travail. Sur-
tout elle soutient la consommation des ménages titulaires
de has revenus.

Ensuite, les dépenses de consommation ont réagi lente-
ment aux diminutions du revenu. Cela tient au stock
d'épargne qui avait été gonflé par les fortes hausses de sa-
laires des anndes 1981 et 1982 ; aux anticipations encore
optimistes des ménages qui constataient une réduction de
leur pouveir d'achat mais ne l'intégraient pas dans leur
comportement ; 4 la structure actuelle de 'épargne, la ré-
duction des investissements en logement réduisant d’au-
tant la nécessité de constituer une épargne préalable aux
achats immobiliers et favorisant la consommation ; aux

LA CONSOMMATION DES MENAGES
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possibilités de crédit 4 la consommation moins réduites
gue prévues malgré un sévére encadrement. Ces possibili-
tés sont apparues du fait que la réduction de I"activité in-
dustrielle qui devait peser sur les trésoreries des entrepri-
ses m'a pas eu lieu, ce gui a libéré une marge de crédit.

A partir de ces constatations, que peut-on augurer de
I'évolution de la consommation au cours des prochains
mois ?

L'enquéte INSEE auprés des ménages du mois de no-
vembre refléte le prolongement d'une situation financiére
dégradée. Les pressions i la baisse exercées sur les salaires
se renforcent, alors que la hausse des prix est plus forte
qua prévue et sera supérieure 4 9% sur lannée. Dans
leurs plans de dépenses &tablis & la rentrée les ménages
ont di tenir compte d'éléments incompressibles ou jugeés
tels : les soldes d'impdts, les loyers, les achats de Nogl
Enlin les anticipations des ménages ne s'améliorent pas ;
elles sont handicapées par l'aggravation prochaine des
prélévements obligatoires (reconduction de la contribu-
tion 1 %, hausse des cotisations vieillesse au 1+ janvier) et
des perspectives d’'emplol pessimistes, Les ménages sont
done actuellement de moins en moins enclins 4 acheter et
expriment un regain d'intérét pour épargne. Une épar-
gne unigquement financiére, stimulée par la nécessité de se
préemunir pour les dépenses futures, la volonté de mainte-
nir le pouvoir d'achat du bas de laine, les taux d'intérét
avantageux, les CODEVI...

LE POUVOIR DPACHAT DU REVENU
NS MENAGES
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Au quatriéme trimestre, il semble done que U'on doive
constater un tassement de la consommation totale des
ménages, les achats de services ne pouvant plus compen-
ser une réduction de la consommation de produits indus-
triels. Mais il ne semble pas gu'on ira au-deld. Car malgré
une baisse attendue dans le secteur automaobile, les inten-
tions d'achats de biens durables sont 4 nouveau en hausse
pour le milieu de I'année 1984, Le marché immobilier de-
meurant déprimé, ce regain de consommation serait ali-
menté par une mobilisation accrue de I'épargne linanciére
actuellement constituée,

Daniel ROY
Charge d'érudes d FOFCE




Faits et chiffres d’actualité

FRANCE

Dans l'industrie et le commerce de gros les
enquétes INSEE d'octobre et de novemnbre
nlindiquent pas de dégradation accrue des
trésoreries. Seul le commerce de détail voit se
détériorer 5a situation financiére avec le lasse-
ment de lz consommation. Ces indications ex-
pliguent un moindre recours aux erédits ban-
caires & courl terme des entreprises. En juin,
ils svaient augmenté sur un an de 8,5 %, alors
gu'en décembre 1982 le rythme de hausse
Etait encore de 19 %, Cette tendance devrait
done actuellement se confirmer,

Les prix & la consommation sg sont accrus
de ,4-0,5 % en novembre selon les premiéres
estimations (of. 0.8 % en octobre), Par-deld la
saisonnalité qui explique 0,140.2 point de
cette diminution, le dérapage des prix alimen-
taires ot de certains services semble s'8tre es-
tompé. Le résultat de décembre devrait en ap-
porter la confirmation : les industriels ont
prévi de Faibles hausses de leurs prix de
vente, les tarifs publics et loyers devraient de-
meurer stables, Au-deld, le ralentissement de
I'inflaticn se trouvera compromis si lappré-
cigtion du dollar se poursuit. On estime & un
point d'inflation supplémentaire Peffet d'un
passage du dollar de § 4 8,50 {rancs,

Depuis e mois dacdt, les ermes  de
léchange de notre commerce extéricur de pro-
duits  manufacturés se sont amdéliorés  de
2,7 %. Mais ce retournement, aprés la dégra-
dation consécutive 4 la dévaluation, est fragile
car il nait d'un paradoxe. Les exportateurs
maintiennent actuellement toul ou partie de
lewrs priv exprimés en doller et bénéficient de
la fermeté du cours des changes (prix & l'ex-
porlation : 4 3,6 d'acil & octobre). Par
contre cette méme vigueur do dallar pése sur
le prix des importations. il sont demeurés
sages d'aodt & octobre [+ 0,4 %) alors que le
dollar é1ait stable, ils risguent d'élre sensibles
4 lactuelle poussée de figvre,

Le solde des transactions courantes s'est
régquilibré an troisiéme trimestre (— 0,3 mill-
liards de francs, aprés — 1.5 au second et
— 31,5 au premicr, en données brutes). Paral-
I¢lement, la balance de base, hors emprunts
autorisés, ne dégage qu'un déficic de 9 &
1} milliards depuiz deux trimestres, contre
une movenneg de 35 milliards depuis le début
de 1982, traduisant une &volution favorahle
des mouvements de capitaux a long terme. 11
apparail cependunt que les emprunts nets au-
torisés Testent encore rés élevés ;4 la fin de
seprembre, ils atteignent 72,5 milliards {con-
tre 78 en 1982). Ainsi, le financement du
solde glabal a éé opéré essentiellement par

des emprunts & long terme, ce qui 4. permis
une amélioration de la position monétaire ex-
térieure : les avoirs officiels de change se sont
accrus depuis deux trimestres de 30 puis
21 milliards de franes.

Les receties fiscales nettes de PEtat n'ont
pas pesé plug qu'en 1982 = 20,7 % du PIB -
4 la suite de sensibles moins-values (notam-
ment = 115 milliards de francs pour Pimpdt
sur les sociérés), Malgrd la hausse des recettes
non [scales {+ 38 milliards) el des annula-
tions nettes de crédits pour un mantant iden-
tique, le solde des opérations définitives
s'éleve 4 126 malliards. 11 était de 115 dans la
loi de finances initiale, Pour contenir le défi-
cit total (118,7 milliards) dans la limite de 3%
du PIB, [e solde des opérations lemporaires a
e rendu excédentaire dans le eollectif budad-
taire de 1983, Des remboursements de précs et
d'avances ont &¢ accélérés. [ls majorent les
receties de 9.8 milliards de franes.

ETRANGER

Aux Etats-Unis le taux de chifmage 2 de
nouveaw diminué en novembre (8,4 %1 Au
creux de lo récession, en décembrs 1922, il
ciait de 10,3 %, Tandis que la forle baizse du
mols d'octohre avait résulté d'une chute iden-
tigue de la populaton active et du nomhbre de
chimeurs, le résultat de ce mois-c est di 4
ume angmentation importante du nambre des
emplois (7400000, Celui-ci avail déjd rejoint
au cours de Fété le précédent paint haut de
mad 1981, Tous les secteurs ont réembauche,
notamment les services, mais aussi les indus-
tries automohile et sidérurgigue, Ce mouve-
ment, gue l'on n'attendait pas st ample, tra-
duit Ja peoursuite de Pactivitd & un rythme
Clewd.

Les ventes au détail aux Fats-Unis, qui sui-
vent une évolution trés Reurtée d'un mois 4
I'autre, ont augmenté de 1% % en valeur en
novemnbre, Ce sont les biens durables, e1 no-
tamment Pautomoebile (4 3,3 %), qui ont pro-
vaqueé cette cromssance 5 les biens d'éguipe-
ment ménagers, en revanche, ont décling,
Llaceroissement total en volume atteint 5%
depuis janvier 1983, la progression d'actohre
el novembre ayvant plus que compensé le flé-
chissement de été, Cela ravive les craintes
d'un reszserrement de la politique monétaire,
Le taux des londs fedéraux, a 950 % au-
Jourdhud, poureait manter s ke rapidiee de la
croissance fconcmique s¢ poursuivait, entrai-
nant une extension de smprunt privé.

Au Royaome-Uni la balance courante g dé-
gagt un léger excédent au troisiéme trimestre
(+ 06 mlliard  de  livees), alers qulaw

deuxiéme, ¢t pour la premiére [ois depuis
trois  ans,  celleci  avait  éé négative
{— 0,2 milliard). La balance des échanges pé-
rroliers st plus ou moins inchangée & 1.5 mil-
ligrd de livres, Le déficit dans les dchanges de
produits manufacturés reste élevé (1,5 mil-
ligrd}, L'amélioration de la balance courante
provient d'une part dene trés sensible réduc-
tion des-importations de matidres premigres
{— 8% en volume), davire part de meilleures
recetles invisibles (intéréts, profits, dividen-
des...) malgré un accroissement du déficit des
voynges 4 'érranger.

Au Royaume-Uni alors goe la demande in-
térieure continue d'étre soutenue en oclohre,
le volume des ventes au détail reste élevd, les
immatriculations de voltures neuves sont en
hovsze, les  réalisations  d'investissement
commencent 4 &re effectives, lo production
manufacturiére ¢:1 en retrait de 0,3 % (la pro-
duction &nergétique est en recul plus net
mals par rappart & un mois de seplembra ex-
ceptionnellement éleve). Deux raisons & cela
d'une part le bas du eycle de déstockage n'est
pas encore atteint, d'autre part Foflre natio-
nale s'adapte mul & la demande.

En RFA le budget adopid par le Bundesiag
en troisidme lecture fixe le montant des dé-
penses & 237 milliards de DM pour Pexercice
1984 (contre 253 milliards en 1943), soit une
hausse en volume supérieure a | %, Les fone-
tionnaires et les chimeurs seront les premiers
& faire les frais de cetle politigue restrictive,
L'ohjectil de réduction du déficit de TEtat [é-
déral (34 milliards en 1984 contre 37 milliards
en 1983 reste cependant optimiste, Les pers-
pectives de croissance se sont certes amdélio-
rées au cours des derniers mois, mais insufli-
samment Fll'.lLll' ]'.IEEET.II:HEI_‘ un net Pl'l'!g,l'&a aUr I.l-:
marché de Femplai

Le déficit commercial de Ultalie avee la
RFA s'est fortement réduil depuis le début de
I'année. De janvier & septembre, il n'éait plus
que de 241 millions de lires contre 2 400 mil-
lions durant la période correspondante de
1952, Ce résultat s'explique par le passage 4
Texcddent des échanges de produits indus-
tricls : les exportations ont augmenté de
6,5 %, ce qui tradunt le maintien des parts ia-
lignnes sur le marchd allemand ; les importa-
tions s sont rédoites de 4,6 % grice 4 lo fal-
blesse de la demande intériewre italienne, Le
déficie des produits alimentaires a, par contre,
cantinug de §"accentver,
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L’ACTIVITE ET L'EMPLOI

PRODUCTION INDUSTRIELLE (1)
1972 = 10, cvs-OFCE, mm 3
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Activité et Emploi. Aprés dix mois de redressement continu totali-
sant 13 % de croissance, la production industrielle américaine ¢1.13
retrouve Jes maxima enregistrés en 1979 et 1961, Les capacités sont
utilisées en octobre & prés de 80 %, A ce stade du cycle, la tendance
ne peul se poursnivee gu'avec un fort contenn d'investissement, L'ef-

PRODUCTION INDUSTRIELLE (1)

1972 = 10, evs-OFCE, mm 3
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CARNETS ET STOCKS INDUSTRIELS
solde des réponses en %, ovs-0OFCE
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fer d'entrainement est pluz sensible sur la production japonaise
(4 6%) que sur 'Burape (+ 2% 3 3%) o0 la nécessité de faire
converger les silustions économigues lreine Tactivité en France o1
surtcut en lralie {1.2). Les données disponibles sur les PNB (L3
soulignent 'avance prise par la France vis-d-vis de ses principaux




LES PRIX ET LES SALAIRES

PRIX DE DETAIL
variation en %, cvs=0FCE, mm 3, rythme annuel
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partenaires : celle-ci parait & présent comblée a I'égard des Enats-
Unis, mais est loin de I'étre & Pégard de la RFA et du Rovaume-
Uni, essenticllement pour des raisons structurelles, Le décalage
conjoncturel entre la France et la moyenne de ses voising européens
semble en revanche pratiquement résorbé dans I'industrie & en juger
par les opinions émises sur les camets de commandes et les stocks
(14).

En relation avec 'amélioration de activité, prés de deux millions
de chimeurs de moins qu'il ¥ a un an sont recensés aux Eiats-Unis
(1.5}, ce qui replace Maggravation des dernidres années dans des pro-
portions proches de celles des pays curopéens, mais avec des durées
de chimage trés inférieures. En Europe (1.6), le chimage s'est stabi-
lisé 4 peu prés partowt, mais le phénoméne est plus récent en RFA
et incertain pour 'lalie.

Prix et salaires. Les prix de détail augmentent plus rapidement
dans la plupart des pays depuis le printemps 1983, Ainsi le rythme
annuel instantané (calculé A partir des accroissements sur irois mois

SALAIRES HORAIRES MANUFACTURIERS
variation en %, cvs-OFCE, rvthme annuzl
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successifs) atteint 3% aux Etats-Unis depuis un semesire, aprés
avoir été temporairement négatif 4 la fin de 1982 (2.1). Comme a
I'sccontumée les prix au Japon ont suivi ce cheminement avee retard
et leur rvthme annoel s'est élevé récemment 4 3 % aprés une période
de stabilité de six mois. Une inflexion de méme nature se lit en Eu-
rope, mais a deux taux plus élevés : de 3% I'an, fin 1982, 4 7 % envi-
ron depuis I'é1é (2.3). Comme pour Pactivitd une cerlaing conver-
gence s¢ manifeste ; havsses moins vives en lalie et en France (2.5),
plus rapides au Royvaume-Uni et en RFA (efflet temporaire do relé-
verment des taux de TVA en juillet). Les hausses de salaires se sont
ralenties trés généralement avec des rvthmes annuels proches de 3 %
I'an aux Fiats-Unis et au Japon (2.2), €1 5 % I'an en Europe (24). La
aussi les lassements les plus nets sont observés en Nalie ¢t en France
alors gqu'une hausse un peu plus rapide semble se faire jour aop
Rovaume-Uni (2.6). Comparées aux évolutions des prix, ces hausses
de salaires ont permis des gains de pouvoir dachat en début d"an-
née, e ce dautant plus que le rvthme d'inflation était faible. Mais
au troisiéme trimesire des pertes de pouvoir d’achat ont é1€ la régle
générale (sauf au Rovaume-LUni).




LES TAUX MONETAIRES

TAUX D'INTERET AU JOUR LE JOUR
en %, movenne mensuelle
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Taux monétaires. Les taux dimtérét & court terme sur le marché
monétaire américain sont restés fermes depuis juillet (entre 9 et
9,5 % pour les fonds fédéraux) contrairement & ce qui était générale-
ment attendu {3.1). 11 semble en effet que la reprise des emprunts du
trésor et la forte demande de crédits des particuliers I'emportent sur
le gonflement des liquidités des entreprises el des capitanx impartés,
En conséquence certaines places étrangéres connaissent un regain de
tension ; ce sont celles oi les taux avaient le plus baissé et facilité la
reprise de I'activité, Japon, RFA (3.2). En revanche les taux d'intérés
au jour le jour se détendent encore légérement en France, franchis-
sant la barre des 12 %.

TAUX D'INTERET AU JOUR LE JOUR

en %, movenne mensuelle
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Les cours des changes continuent de traduire la vigueur du dollar
vis-a-vis de I'ensemble des monnaies. Le ven (3.3) maintient tout
juste sa parité depuis un an. Les pressions & la havsse qui résulte-
raient des excédents courants se trouvent en effel compensées par
des sorties équivalentes de capitaux. Les principales monnaies euro-
péennes se sont simultanément affaiblies en é1¢ et 4 nouveau en fin
d'année (3.3 & 3.6). Des tensions au sein du systéme monétaire eura-
péen {SME) étajent toutefois apparues en octobre lors du repli pas-
sager du dollar.




LES ECHANGES EXTERIEURS

EXPORTATIONS (5)
1972 = 100, volume, cvs
2400
4.1 r
220 = raee r,r-f"-\.“,?\;' [;*="Japon
R LV
211 _..a-'j,"-
£
i L
P P
&
e \J-ﬁ_. f\“‘j\m\ﬂ
P ?ﬂ,,,f' g
L4 J'\ *."I i
- £
120 Leanas sl s il il sl liaadidisiiiainng Ly s avi s lipsiiiainge
LETR 1676 1GED [£=51 1982 1665

SOLDE COMMERCIAL {fah-lab)

milliards de francs, ovs, mm 3
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Echanges extérieurs, Les courants d'échanges de marchandises se
révélent trés tributaires des conjonctures nationales. La demande des
Etats-Unis hénélicie d'abord au Japon dont les exportations
connaizsent wne vive reprise et dépassent maintenant leur précédent
sommet de 1981 (4.1). Les exportations europdennes repartent, guoi-
que aves moins dampleur. Do fait do tassement de notre demande
intérieure celles de la France se redressent plus rapidement que
celles de la RFA. Le volume des exportations américaines n'a pas
encore  significativement  progressé depuis la fin de 1982, Par
conirasie les importations américanes, en hausse de prés de 20 % sur
la méme période, rejoignent les plus hauts niveaux enregisirés dans
le passé (4.2). La remontée des importations allemandes (+ 8% 3
+ 9% en wn an) tranche sur l'atonie des importations japonaises.
Enfin les achats frangais baissent notablemant.

IMPORTATIONS (5)

1972 = 100, volume, cvs
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SOLDE COMMERCIAL (fah-fab)

milliards de dollars, cvs, mm 3
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Les soldes commerciaux, qui résument les dvolutions des volumes
et des prix, divergent considérablement sur la période récente. Le
déficit des Frats-Unis (4.4) s'accentue tout au long de Pannée,
dabord 4 Fovantage du Japon, dont Pexcédent atteint de nouveaux
records, La RFA, prise dans des tendances contradictoires {marché
intérieur en expansion et demande étrangére trés infgale selon les ré-
gions), est plutde perdante (4.5), Le solde extérienr de la France se
redresse grace & la conjenction de facteurs Favorables (4.3,

Ces diagrammes constituent une mise & jour du Cahier de graphi-
ques paru dans le n* 5 de la Revoe de 1'OFCE.

fls ons éié drabils aux départements des diagnostics de PFOFCE par
Michael Cocker.

(1} Hors BTP {Z) Europe 3@ RFA, Rovaume-Uni, Pays-Bas et Belgique .

(3 Gains. (4] Gains mensuels,  (5) Marchandises.



