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INTRODUCTION

Le modèle macroéconométrique multinational MIMOSA construit par le CEPII et

l’OFCE est utilisé pour l’analyse des politiques et des chocs macroéconomiques,

notamment dans le contexte européen (Boone et alii, 1996, Cadiou et alii, 1997, par

exemple), ainsi que pour la réalisation de projections à moyen terme (voir MIMOSA,

1997).

Le présent recueil de simulations a deux objectifs :

1. présenter les propriétés variantielles du modèle. La mise en évidence de ces
propriétés devrait notamment faciliter la tâche des utilisateurs potentiels de
MIMOSA, et éclairer les différences de résultats entre les études utilisant différents
modèles multinationaux1.

2. donner des indications quantitatives relatives à la transmission internationale des
chocs. Les simulations réalisées fournissent des ordres de grandeur utiles pour
l’analyse de la conjoncture internationale. Ainsi, elles permettent d’évaluer l’impact
sur l’Union Européenne d’une variation du cours du dollar, d’une hausse des taux
d’intérêt en Europe, d’une politique budgétaire japonaise expansionniste, etc.

Les principales caractéristiques du modèle MIMOSA (décrit en détail dans

MIMOSA, 1996) sont les suivantes. Le monde est découpé en dix-huit pays ou

zones : 6 pays principaux (Etats-Unis, Japon, Allemagne2, France, Italie, Royaume-

Uni), 6 zones industrielles faisant l’objet d’une modélisation réduite (UE Nord, UE

Sud, Autres UE, Autres Europe, Autres OCDE, NPI d’Asie), et 6 zones décrites plus

sommairement dans l’objectif premier d’assurer le bouclage international du

modèle. Les modèles de grands pays sont sectoriels et ont une structure

néokeynésienne traditionnelle : les comportements de demande d’investissement, de

consommation, de commerce extérieur, etc., déterminent à court terme le PIB, et la

contrainte d’offre intervient principalement via les tensions sur l’emploi et la boucle

prix-salaires qu’engendrent les chocs macroéconomiques. La représentation des liens

multinationaux fait appel à une base de données harmonisée du commerce

international, et intègre une évolution tendancielle des parts de marché. Les taux

                                               
1 Parmi les principaux modèles multinationaux figurent NIGEM, QUEST, INTERLINK,
MULTIMOD. Pour des présentations de ces modèles, voir respectivement NIESR (1997)
(Chataignault et alii, 1996, présentent également des simulations réalisées avec NIGEM), Roeger et
in’t Veld (1997), Turner Richardson et Rauffet (1996), Masson Symansky, Meredith (1990).
2 Dans la version actuelle de MIMOSA, l’Ouest et l’Est de l’Allemagne sont modélisés séparément.
Les simulations présentées ici portent sur l’Ouest de l’Allemagne.
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d’intérêt et taux de change peuvent être endogénéisés à l’aide de fonctions de

réaction et de relations de parité des taux d’intérêt.

I) UNE BREVE PRESENTATION DES SIMULATIONS

Cette section a pour objet de présenter brièvement les simulations réalisées. Elle vise

essentiellement à caractériser précisément les chocs considérés, dans leur ampleur et

dans les variables affectées. Les dynamiques en jeu dans les variantes étant celles

traditionnellement à l’œuvre dans les modèles macroéconomiques, nous ne

proposons pas ici de commentaire détaillé du résultat des simulations. Pour des

commentaires de simulations standards, on peut par exemple se reporter aux articles

de Whitley (1992, consacré à des modèles multinationaux) et de Cette et alii, (1996,

décrivant différents modèles de l’économie française).

Il est important de rappeler que les simulations présentées ici ont un caractère

technique et n’ont pas de vocation descriptive ou prescriptive. Si les résultats

peuvent être utilisés pour l’analyse de chocs conjoncturels observés ou plausibles,

c’est en leur adjoignant dans chaque cas des hypothèses adéquates sur les

comportements des agents et la réaction des politiques économiques lors du choc.

Neuf types de simulations ont été réalisées, afin de couvrir un ensemble important

de chocs d’offre et de demande, de chocs de comportement et de politique

économique. Les résultats des simulations sont présentés dans les tableaux 1.1 à 9.13

de la section II.

Pour chaque type de choc, les simulations ont été réalisées successivement pour

chacun des six grands pays, puis pour l’Union Européenne dans son ensemble. Dans

chaque cas, un tableau de synthèse présente l’impact du choc sur les principaux

indicateurs de chacun des grands pays. Il est complété, hormis pour la variante

« ensemble de l’UE », par un second tableau qui détaille l’impact spécifique sur le

pays directement affecté par le choc. Les tableaux présentent les résultats pour les

cinq premières années, et pour la dixième année de la simulation.

Simulations n° 1 à 3 : hausse de l’investissement public

Dans ces variantes, l’investissement public est augmenté en permanence d’un point

de PIB. A court terme le mécanisme du multiplicateur keynésien conduit à

l’augmentation du PIB dans tous les pays. A moyen terme la hausse de l’inflation, en
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dégradant la compétitivité et provoquant une hausse du taux d’épargne, entraîne

une modération voire l’annulation de l’effet multiplicateur.

Les trois variantes en fait réalisées correspondent à trois hypothèses de taux d’intérêt

et de taux de changes :

1. taux d’intérêt et taux de change nominaux fixes ;

2. taux d’intérêt réels fixes et taux de change nominaux fixes ;

3. taux d’intérêt déterminés par une fonction de réaction et taux de change
déterminés par la parité non couverte des taux d’intérêt (voir encadré).

Dans le troisième cas le modèle est « intégré financièrement » par une représentation
du comportement des autorités monétaires et des marchés financiers.

La comparaison entre les variantes 1 et 3 illustre l’impact du bouclage financier sur

les propriétés du modèle. La politique monétaire, en raison de son objectif

d’inflation et de chômage, est stabilisante et réduit sensiblement le multiplicateur

d’investissement. Ainsi, le multiplicateur européen d’investissement public, qui

atteint 3,9 au bout de trois ans lorsque taux de change et d’intérêt sont exogènes,

tombe à 2,2 à trois ans dans le modèle intégré financièrement (graphique 1).
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Graphique 1 : le multiplicateur européen dans MIMOSA

à taux d'intérêt et taux de change exogènes

à taux d'intérêt et de change endogènes

Hausse de l'investissement public de 1% du PIB dans tous les pays de l'UE
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L’intégration financière dans MIMOSA

Les taux d’intérêt sont déterminés par une fonction de réaction : la banque centrale fait
varier les taux d’intérêt de court terme en fonction du niveau de chômage et au taux
d’inflation. Les paramètres de cette fonction de réaction sont imposés à 0,5 et 1,5
(équation  1). Dans les variantes réalisées ici, le taux d’intérêt de long terme s’indexe

immédiatement et unitairement sur le taux court3. Le taux de change est déterminé par la
parité des taux d’intérêt : les investisseurs étant supposés neutres au risque, le niveau du
taux de change est tel que le différentiel de taux d’intérêt court d’un pays avec les Etats-Unis
est égal à la dépréciation anticipée face au dollar (équation n° 2). Les anticipations de taux
de change sont spécifiées sous forme « semi-rationnelles » (voir Bénassy et Sterdyniak,

1992)4. Ainsi les agents anticipent de façon adaptative le retour progressif à un taux de
change d’équilibre (équation n° 3). Le taux de change d’équilibre est ici défini comme le
change réel initial.
Le bloc financier est ainsi résumé par les équations suivantes :
 ( ) , ,1 1 5 0 5i p u= −∆

 ( )( ) *2 e e r ra − = −

 ( ) ( )( ) ( / ).3 1 3e e e ea LT− = −

( )4 0eLT=

(où i  est le taux d’intérêt nominal, u  le taux de chômage, p , e , et r  les niveaux des prix,
du taux de change réel, et du taux d’intérêt réel en logarithmes ; pour une variable x
donnée, xa , xLT , x* , représentent respectivement sa valeur anticipée, de long terme, et la
variable correspondante pour le reste du monde ; les constantes des équations, sans intérêt
en variante, sont omises).
Le régime de change pour l’Europe est l’UEM : la fonction de réaction prend en compte une
moyenne pondérée des taux de chômage et des rythmes d’inflation des pays membres. Le
Royaume-Uni ne participe pas à l’UEM mais maintient une parité fixe avec l’euro (« SME-
bis »).

Même dans sa version intégrée financièrement, le modèle MIMOSA présente des

multiplicateurs plus élevés que ceux fréquemment obtenus par les autres modèles

multinationaux. Plusieurs différences dans les choix de modélisation contribuent à

expliquer ce contraste :

— dans l’arbitrage entre l’adéquation empirique des équations et leur conformité à

un cadre théorique déterminé, MIMOSA tend à mettre l’accent sur le premier aspect,

tandis que de nombreux modèles privilégient le second. Les contraintes théoriques

imposées par ces modèles (ainsi un effet de la richesse sur la consommation, ou la

spécification d’une équation de salaire en niveau) vont généralement dans le sens

                                               
3 Un traitement plus rigoureux théoriquement imposerait de considérer que le taux long varie
comme la moyenne anticipée des taux courts futurs.
4 L’utilisation d’anticipations rationnelles est une solution alternative. Si elle présente l’avantage de
la cohérence théorique, elle est plus coûteuse en temps de calcul et son apport pratique sur les
résultats ne paraît pas décisif.
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d’un affaiblissement des dynamiques keynésiennes. D’autre part dans des modèles

comme QUEST II ou MULTIMOD, de nombreux coefficients sont estimés ou calibrés

sous la contrainte d’être identiques dans tous les pays.

— dans MIMOSA l’intégration financière est réalisée par une fonction de réaction, la

banque centrale étant supposée contrôler le taux d’intérêt à court terme ; d’autres

modèles, comme MULTIMOD ou NIGEM utilisent un contrôle de la masse

monétaire. Cette dernière option a des propriétés fortement stabilisantes dans un

modèle macroéconomique lors d’un choc de demande (voir Richardson, 1990,

Bénassy et Sterdyniak, 1992)

— enfin, certains modèles introduisent une règle d’ajustement budgétaire endogène :

le taux de pression fiscale est endogénéisé en fonction d’un objectif de stabilisation

de ratio de la dette publique au PIB. Lors d’une relance par la dépenses publique, ce

contre-choc fiscal réduit mécaniquement le multiplicateur.

Les simulations suivantes (n° 4 à 9) sont présentées uniquement à taux de change et

taux d’intérêt nominaux exogènes, afin de ne pas alourdir le document, et de faciliter

la lisibilité des propriétés variantielles du modèle. L’exemple des simulations de

dépenses publiques illustre clairement que l’endogénéisation de ces variables

financières modifierait les résultats des variantes.

Simulation n° 4 : hausse des taux d’intérêt

Dans cette simulation, les taux d’intérêt nominaux court et long sont simultanément

relevés de 1 point sur toute la période de simulation. La diversité des réponses des

pays à ce choc tient notamment à la multiplicité des canaux par lesquels la hausse

des taux affecte l’économie : elle freine directement la consommation ; en raison de la

substitution capital-travail, elle décourage l’investissement et encourage l’emploi (via

le coût relatif capital/travail) ; elle accroît les revenus financiers des agents

créanciers, i.e. les ménages ; elle diminue les profits des entreprises.

Simulation n° 5 : dépréciation du change

Le taux de change du pays est déprécié de 10 % face à l’ensemble des autres devises,

mais demeure exogène. A court terme, la hausse de la compétitivité améliore la

commerce extérieur et augmente l’activité, tandis que la hausse du prix des

importations engendre de l’inflation.
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Simulation n° 6 : baisse des cotisations employeurs

Le taux de cotisation employeurs est abaissé de telle sorte que le montant total des

cotisations employeurs diminue de 1 % du PIB. A la suite de ce choc d’offre, le coût

du travail et le niveau des prix baissent tandis que le PIB augmente, en raison de

l’impact de la hausse des profits sur l’investissement, et de celui de la baisse des prix

sur la consommation et la compétitivité.

Simulation n° 7 : hausse des impôts sur le revenu des ménages

Les impôts sur le revenu des ménages sont augmentés d’un montant égal à 1 % du

PIB. La baisse du revenu disponible des ménages provoque un recul de la

consommation : le PIB et le niveau des prix diminuent relativement au compte

central. La comparaison avec le variante n° 1 permet d’illustrer un résultat keynésien

traditionnel : la baisse des impôts sur les ménages est moins favorable que la hausse

sur la demande publique (puisqu’une partie du gain des ménages est affectée à de

l’épargne supplémentaire).

Simulation n° 8 : hausse de l’investissement privé

L’investissement des entreprises est augmenté d’1 % du PIB sur l’ensemble de la

période. Cette variante se distingue de la variante n° 1 essentiellement par son effet

sur les comptes publics. Des effets sectoriels de composition respective de

l’investissement public et privé peuvent également jouer.

Simulation n° 9 : hausse du niveau des salaires

Le niveau des salaires est augmenté de 2 % ex-ante la première année, selon un choc

en « marche d’escalier ». Pour tous les pays, la réponse des prix est rapide. L’impact

sur le PIB est faible et contrasté selon les pays, car plusieurs effets contradictoires

sont à l’œuvre : la hausse des revenus salariaux, la baisse des profits, la hausse des

prix, la substitution capital/travail.
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II) RESULTATS DES SIMULATIONS
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Tableau 1.1 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 2,4 2,9 2,9 3,3 3,8 3,2
Japon 0,5 0,9 1,1 1,2 1,2 1,1
Union Européenne 0,7 1,3 1,4 1,2 1,0 2,1
Allemagne 0,8 1,5 1,6 1,4 1,2 2,4
France 0,8 1,4 1,4 1,0 0,8 1,8
Italie 0,9 1,5 1,7 1,6 1,5 2,4
Royaume-Uni 0,5 0,9 0,9 0,8 0,7 1,3
UE Nord 1,0 2,1 2,0 1,4 1,1 2,6
UE Sud 0,4 0,8 1,0 1,0 1,0 1,4
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,8 – 1,4 – 1,5 – 1,7 – 2,0 – 1,2
Japon – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4
Union Européenne – 0,2 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 1,0
Allemagne – 0,3 – 0,9 – 1,1 – 1,1 – 1,0 – 1,8
France – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,8
Italie – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,7 – 0,7 – 0,7
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2
UE Nord – 0,4 – 1,0 – 1,2 – 0,8 – 0,5 – 1,1
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,5
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,1 0,7 1,5 2,6 4,0 13,8
Japon – 0,1 0,0 0,2 0,7 1,2 5,3
Union Européenne 0,0 0,2 0,5 1,0 1,5 3,9
Allemagne 0,1 0,5 0,9 1,4 1,8 5,1
France – 0,3 – 0,3 0,0 0,6 1,2 3,7
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,2 0,1 0,6 2,9
Royaume-Uni 0,1 0,3 0,7 1,2 1,7 3,2
UE Nord 0,1 0,5 1,2 1,9 2,4 4,7
UE Sud 0,0 0,2 0,4 0,8 1,1 3,0
Solde public (2)
Etats-Unis – 0,3 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 – 0,4
Japon 0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
Union Européenne 0,3 0,6 0,7 0,7 0,8 1,3
Allemagne 0,3 0,8 1,0 1,0 1,0 2,0
France 0,3 0,7 0,8 0,7 0,6 1,3
Italie 0,2 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Royaume-Uni 0,2 0,4 0,5 0,5 0,4 0,5
UE Nord 0,3 0,6 0,7 0,7 0,6 0,9
UE Sud 0,2 0,5 0,6 0,6 0,6 1,5
Balance courante (2)
Etats-Unis – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,8 – 1,0 – 1,5
Japon 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4 0,7
Union Européenne 0,2 0,2 0,2 0,3 0,4 0,7
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6
France 0,1 0,1 0,3 0,6 0,8 0,6
Italie 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4 0,9
Royaume-Uni 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,4
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 1.2 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,4 2,9 2,9 3,3 3,8 3,2
Importations 6,3 7,4 6,6 7,8 9,7 11,7
Consommation 1,3 2,0 2,4 3,1 3,9 4,2
Demande publique 5,1 5,0 4,9 4,9 5,0 5,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 3,7 5,3 4,3 4,2 5,1 3,0
Investissement logement 4,9 7,3 6,8 7,9 9,4 10,6
Variation des stocks 0,4 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2
Exportations 1,4 2,0 1,8 1,3 0,8 – 3,6

Emploi 1,2 1,9 2,1 2,3 2,6 1,5
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,4 – 1,5 – 1,7 – 2,0 – 1,2

Prix du PIB 0,4 1,1 2,2 3,5 5,2 16,2
Prix de la consommation privée 0,1 0,7 1,5 2,6 4,0 13,8
Productivité du travail (par tête) 1,2 1,0 0,8 0,9 1,1 1,6
Taux de marge des entreprises (1) 0,5 0,0 – 0,5 – 0,8 – 1,2 – 2,2

Salaire par tête 0,6 1,8 3,3 5,3 7,8 21,1
Salaire réel par tête 0,5 1,1 1,9 2,7 3,8 7,3
Revenu disponible brut en volume 1,5 2,1 2,7 3,5 4,2 5,7

Solde public (2) – 0,3 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 – 0,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,6 1,6 2,8 4,2 15,7
Prix des importations 0,2 0,7 1,0 1,9 2,8 10,2
Solde courant (2) – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,8 – 1,0 – 1,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.3 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,5
Japon 1,6 2,1 2,4 1,9 1,2 – 1,2
Union Européenne 0,2 0,4 0,5 0,4 0,3 0,6
Allemagne 0,3 0,5 0,5 0,4 0,3 0,7
France 0,3 0,4 0,5 0,3 0,2 0,5
Italie 0,3 0,5 0,6 0,5 0,4 0,7
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4
UE Nord 0,4 0,7 0,7 0,5 0,3 0,9
UE Sud 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2
Japon – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 0,9 – 0,8 0,5
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,6
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,1 – 0,4
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 1,5
Japon – 0,2 0,1 0,7 1,8 3,0 7,5
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,3 0,5 1,2
Allemagne 0,0 0,2 0,3 0,4 0,6 1,6
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 1,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1 0,2 0,9
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 0,9
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,5
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,9
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Japon – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,5 – 0,7 – 1,4
Union Européenne 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,6
France 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2 0,4
Italie 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
UE Sud 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,5
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Japon – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,8
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
UE Nord 0,1 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 1.4 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,6 2,1 2,4 1,9 1,2 – 1,2
Importations 2,7 3,7 4,8 4,5 4,2 3,3
Consommation 0,6 1,1 1,4 1,5 1,3 – 0,5
Demande publique 6,4 6,7 6,6 6,6 6,8 6,6
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,8 2,8 4,1 1,8 – 0,3 – 5,2
Investissement logement 6,2 6,3 5,5 2,5 0,6 – 1,8
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Exportations – 0,8 – 0,8 – 1,0 – 1,3 – 1,9 – 6,0

Emploi 0,7 1,3 1,8 1,8 1,5 – 0,9
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 0,9 – 0,8 0,5

Prix du PIB – 0,3 0,0 0,9 2,1 3,5 7,9
Prix de la consommation privée – 0,2 0,1 0,7 1,8 3,0 7,5
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,8 0,7 0,2 – 0,3 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 0,9

Salaire par tête 0,2 0,9 2,2 3,7 5,3 9,5
Salaire réel par tête 0,4 0,9 1,5 1,9 2,2 1,9
Revenu disponible brut en volume 1,0 1,6 2,2 2,4 2,3 0,0

Solde public (2) – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,5 – 0,7 – 1,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,2 – 0,1 0,5 1,6 2,7 6,2
Prix des importations 0,0 – 0,1 0,1 0,3 0,6 2,1
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,8

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.5 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2
Union Européenne 0,8 1,1 1,0 0,6 0,2 0,4
Allemagne 2,1 2,5 2,2 1,8 0,9 0,3
France 0,4 0,6 0,5 0,1 – 0,2 0,4
Italie 0,6 0,8 0,8 0,4 – 0,1 0,4
Royaume-Uni 0,2 0,4 0,3 0,1 – 0,1 0,4
UE Nord 0,6 1,0 0,8 0,4 – 0,1 0,7
UE Sud 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1 0,3
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,3 – 0,3
Allemagne – 0,9 – 1,6 – 1,6 – 1,4 – 1,0 – 0,7
France – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,2
Italie – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,5 – 0,5 – 0,2 0,1 – 0,4
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,7
Union Européenne 0,1 0,3 0,6 1,0 1,2 2,1
Allemagne 0,3 1,1 1,7 2,4 2,8 5,3
France – 0,1 – 0,1 0,1 0,5 0,8 1,1
Italie – 0,1 – 0,1 0,0 0,3 0,6 0,9
Royaume-Uni 0,0 0,2 0,3 0,5 0,6 0,6
UE Nord 0,1 0,3 0,7 1,0 1,1 1,6
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,3 0,5 0,8
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,1 0,3 0,3 0,2 0,0 0,0
Allemagne – 0,1 0,3 0,4 0,3 0,0 – 0,6
France 0,1 0,3 0,3 0,2 0,0 0,4
Italie 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,3
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Allemagne – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 1,0
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,1
Italie 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 1.6 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,1 2,5 2,2 1,8 0,9 0,3
Importations 2,7 3,3 2,7 2,1 0,7 1,6
Consommation 0,9 1,7 1,8 1,5 1,0 0,1
Demande publique 4,3 4,4 4,5 4,6 4,7 5,4
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 6,3 8,0 6,0 3,6 – 1,5 – 0,2
Investissement logement 0,3 1,3 3,0 4,4 4,7 1,2
Variation des stocks 0,3 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations 0,5 0,5 0,0 – 0,8 – 1,6 – 1,7

Emploi 1,0 1,9 2,0 1,8 1,2 0,1
Taux de chômage (1) – 0,9 – 1,6 – 1,6 – 1,4 – 1,0 – 0,7

Prix du PIB 0,4 1,3 2,1 2,7 3,1 5,6
Prix de la consommation privée 0,3 1,1 1,7 2,4 2,8 5,3
Productivité du travail (par tête) 1,0 0,6 0,2 0,0 – 0,2 0,2
Taux de marge des entreprises (1) – 0,1 – 1,1 – 1,4 – 1,6 – 1,5 – 1,4

Salaire par tête 1,5 3,4 4,2 4,8 5,0 7,9
Salaire réel par tête 1,2 2,3 2,5 2,5 2,3 2,7
Revenu disponible brut en volume 1,3 1,9 1,7 1,3 0,7 0,1

Solde public (2) – 0,1 0,3 0,4 0,3 0,0 – 0,6

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,8 1,6 2,1 2,5 4,5
Prix des importations – 0,1 0,2 0,7 1,1 1,4 2,6
Solde courant (2) – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.7 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Union Européenne 0,5 0,7 0,5 0,2 0,1 0,4
Allemagne 0,4 0,5 0,4 0,1 – 0,1 0,2
France 1,5 1,8 1,5 1,0 0,8 1,3
Italie 0,4 0,5 0,4 0,2 0,0 0,2
Royaume-Uni 0,2 0,2 0,2 0,0 – 0,1 0,2
UE Nord 0,5 0,7 0,5 0,0 – 0,2 0,2
UE Sud 0,2 0,3 0,2 0,1 0,0 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,2
Allemagne – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,2
France – 0,4 – 0,7 – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,4
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,3 0,0 0,2 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 1,0
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,8
France – 0,3 – 0,1 0,4 1,0 1,5 2,8
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,3 0,5
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3
UE Nord 0,0 0,2 0,5 0,6 0,5 0,8
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,0 – 0,1 0,1
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,2 0,0 0,2
France – 0,4 0,0 – 0,1 – 0,4 – 0,6 – 0,4
Italie 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
France – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,6
Italie 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.



Hausse de l’investissement public : France

23

Tableau 1.8 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,5 1,8 1,5 1,0 0,8 1,3
Importations 3,0 3,5 2,2 1,0 0,6 2,2
Consommation 0,7 0,7 0,5 0,2 0,1 0,8
Demande publique 4,5 4,7 5,0 5,2 5,3 5,7
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,7 4,0 2,7 0,1 – 1,5 0,0
Investissement logement 2,4 4,9 3,6 1,0 – 0,3 2,8
Variation des stocks 0,3 0,3 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations 0,0 0,3 0,4 0,2 – 0,2 – 0,2

Emploi 0,5 0,9 0,9 0,7 0,5 0,6
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,4

Prix du PIB – 0,2 0,0 0,5 1,1 1,6 3,2
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,1 0,4 1,0 1,5 2,8
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,9 0,5 0,3 0,3 0,7
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 1,0

Salaire par tête 0,2 0,6 1,3 2,0 2,6 4,7
Salaire réel par tête 0,4 0,7 0,9 1,0 1,1 2,0
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 1,2

Solde public (2) – 0,4 0,0 – 0,1 – 0,4 – 0,6 – 0,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 0,0 0,3 0,6 0,9 1,8
Prix des importations – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,5 1,0
Solde courant (2) – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,6

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.9 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Union Européenne 0,4 0,7 0,8 0,5 0,4 0,4
Allemagne 0,2 0,5 0,5 0,3 0,1 0,2
France 0,2 0,4 0,5 0,2 0,0 0,3
Italie 1,7 2,3 2,8 2,5 2,3 1,3
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
UE Nord 0,3 0,6 0,6 0,3 0,0 0,3
UE Sud 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,1 – 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 1,2 – 1,1 – 0,4
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,2 0,0 – 0,2
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,9
Allemagne 0,0 0,1 0,3 0,4 0,4 0,8
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,2 0,4 0,7
Italie – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,5 2,5
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2
UE Nord 0,0 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2
France 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
Italie – 0,6 – 0,3 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Sud 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Italie – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,7 – 0,7 – 1,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 1.10 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,7 2,3 2,8 2,5 2,3 1,3
Importations 2,1 3,2 3,8 2,4 2,1 1,8
Consommation 0,9 1,6 2,0 2,0 1,9 1,2
Demande publique 5,4 5,3 5,4 5,3 5,4 5,5
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,4 6,4 8,8 5,9 3,7 0,9
Investissement logement 0,3 0,9 1,7 2,2 2,5 1,2
Variation des stocks 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,4
Exportations – 0,2 – 0,1 0,1 0,1 – 0,1 – 0,4

Emploi 0,5 0,9 1,4 1,5 1,6 0,9
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 1,2 – 1,1 – 0,4

Prix du PIB – 0,2 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,4 2,3
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,5 2,5
Productivité du travail (par tête) 1,2 1,4 1,4 0,9 0,7 0,5
Taux de marge des entreprises (1) 0,3 0,2 0,0 – 0,3 – 0,4 – 0,2

Salaire par tête – 0,1 – 0,2 0,5 1,6 2,5 5,0
Salaire réel par tête 0,2 0,4 1,0 1,7 2,0 2,6
Revenu disponible brut en volume 1,1 1,6 2,1 2,2 2,2 1,5

Solde public (2) – 0,6 – 0,3 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 0,4 1,3
Prix des importations – 0,1 – 0,1 0,5 0,5 0,7 1,4
Solde courant (2) – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,7 – 0,7 – 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.11 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,4 0,6 0,6 0,5 0,3 0,1
Allemagne 0,2 0,4 0,5 0,4 0,2 0,0
France 0,2 0,4 0,4 0,2 0,1 0,1
Italie 0,2 0,4 0,5 0,4 0,2 0,0
Royaume-Uni 1,4 1,9 1,8 1,4 1,0 0,3
UE Nord 0,3 0,6 0,7 0,4 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0
Royaume-Uni – 0,2 – 0,6 – 0,8 – 0,7 – 0,5 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,2 0,0 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,7 0,9 1,0
Allemagne 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 0,9
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,8
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,6
Royaume-Uni 0,3 1,1 2,1 3,0 3,8 2,7
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,6 0,7 0,6
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 – 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1
France 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni – 0,7 – 0,4 – 0,2 – 0,2 – 0,6 – 1,0
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Royaume-Uni – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,5
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) Un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 1.12 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,4 1,9 1,8 1,4 1,0 0,3
Importations 2,2 3,4 3,5 3,2 2,8 1,4
Consommation 0,6 0,9 0,9 0,7 0,5 – 0,2
Demande publique 3,5 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,6 6,1 7,9 6,5 4,3 – 1,3
Investissement logement 1,0 2,6 1,7 0,3 – 0,7 0,3
Variation des stocks 0,2 0,2 0,1 0,0 – 0,1 0,0
Exportations – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 0,9

Emploi 0,3 0,9 1,3 1,2 0,8 – 0,2
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,6 – 0,8 – 0,7 – 0,5 0,1

Prix du PIB 0,4 1,2 2,3 3,3 4,2 2,5
Prix de la consommation privée 0,3 1,1 2,1 3,0 3,8 2,7
Productivité du travail (par tête) 1,1 1,0 0,5 0,2 0,1 0,5
Taux de marge des entreprises (1) 0,7 0,5 0,2 0,0 0,1 0,1

Salaire par tête 0,5 1,4 2,6 3,6 4,3 2,8
Salaire réel par tête 0,1 0,3 0,5 0,5 0,4 0,1
Revenu disponible brut en volume 0,8 1,1 1,0 0,8 0,6 – 0,2

Solde public (2) – 0,7 – 0,4 – 0,2 – 0,2 – 0,6 – 1,0

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,4 0,8 1,3 1,8 1,5
Prix des importations – 0,1 0,0 0,4 0,7 0,9 0,9
Solde courant (2) – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 1.13 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public dans les pays de
l'UE

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5 0,8
Japon 0,2 0,5 0,7 0,7 0,5 0,4
Union Européenne 2,8 4,0 3,9 2,7 1,4 1,9
Allemagne 3,4 4,9 4,6 3,2 1,4 1,1
France 2,7 4,0 3,6 2,1 0,8 2,7
Italie 3,4 4,8 5,4 4,2 2,8 2,6
Royaume-Uni 2,1 3,1 2,9 2,0 0,9 1,4
UE Nord 3,3 5,0 4,5 2,3 0,7 2,5
UE Sud 1,7 2,3 2,6 2,3 1,7 1,7
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,4
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Union Européenne – 0,9 – 1,8 – 2,1 – 1,7 – 1,1 – 1,1
Allemagne – 1,4 – 2,9 – 3,3 – 2,8 – 1,9 – 1,9
France – 0,9 – 1,6 – 1,7 – 1,4 – 0,8 – 1,2
Italie – 0,8 – 1,5 – 2,1 – 2,1 – 1,8 – 0,7
Royaume-Uni – 0,3 – 0,9 – 1,3 – 1,2 – 0,7 – 0,2
UE Nord – 1,2 – 2,6 – 2,6 – 1,3 – 0,1 – 1,2
UE Sud – 0,3 – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,9 – 0,7
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 2,3
Japon 0,0 0,0 0,1 0,4 0,7 2,6
Union Européenne 0,1 0,7 1,8 3,1 4,1 7,2
Allemagne 0,5 1,8 3,3 4,5 5,3 10,6
France – 0,6 – 0,5 0,5 2,2 3,8 7,1
Italie – 0,4 – 1,0 – 0,6 0,5 2,0 5,7
Royaume-Uni 0,5 1,5 3,1 4,7 5,9 5,0
UE Nord 0,3 1,5 3,2 4,6 5,3 7,3
UE Sud 0,1 0,6 1,3 2,1 2,8 5,0
Solde public (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3
Japon 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Union Européenne 0,0 0,7 0,9 0,6 0,1 0,3
Allemagne 0,4 1,5 1,9 1,7 0,9 0,7
France 0,0 1,0 1,1 0,5 – 0,1 0,9
Italie – 0,2 0,4 0,8 0,6 0,2 0,2
Royaume-Uni – 0,5 0,1 0,3 0,2 – 0,4 – 0,5
UE Nord – 0,2 0,3 0,5 0,1 – 0,5 – 0,4
UE Sud – 0,2 0,1 0,0 – 0,3 – 0,5 – 0,4
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Japon 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,1 – 0,1
Allemagne – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,7
France – 0,7 – 0,8 – 0,1 0,6 0,8 0,0
Italie – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,5 – 0,3 – 0,5
Royaume-Uni – 0,4 – 0,7 – 0,8 – 0,8 – 0,6 – 0,3
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.1 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 2,4 2,7 2,6 2,9 3,2 2,6
Japon 0,5 0,8 1,0 1,0 0,9 1,2
Union Européenne 0,7 1,2 1,1 0,7 0,6 1,9
Allemagne 0,8 1,3 1,1 0,8 0,6 2,3
France 0,8 1,2 1,0 0,5 0,3 1,4
Italie 0,8 1,4 1,4 1,2 1,1 2,4
Royaume-Uni 0,5 0,8 0,7 0,4 0,3 1,0
UE Nord 1,0 1,9 1,6 0,7 0,6 2,5
UE Sud 0,4 0,7 0,7 0,6 0,5 1,2
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,8 – 1,3 – 1,4 – 1,6 – 1,8 – 1,3
Japon – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,5
Union Européenne – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,9
Allemagne – 0,3 – 0,8 – 0,9 – 0,7 – 0,6 – 1,7
France – 0,2 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,7
Italie – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,8
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3
UE Nord – 0,4 – 0,9 – 0,9 – 0,4 – 0,1 – 1,1
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,1 0,7 1,5 2,6 4,0 14,3
Japon – 0,1 0,0 0,2 0,6 1,1 5,0
Union Européenne 0,0 0,2 0,5 0,8 1,2 3,4
Allemagne 0,1 0,4 0,8 1,1 1,3 4,2
France – 0,3 – 0,3 0,1 0,6 1,1 2,9
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,2 0,6 2,7
Royaume-Uni 0,1 0,3 0,7 1,1 1,5 3,5
UE Nord 0,1 0,5 1,1 1,6 1,9 4,5
UE Sud 0,0 0,2 0,4 0,6 0,9 2,4
Solde public (2)
Etats-Unis – 0,3 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 1,3
Japon 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1
Union Européenne 0,2 0,5 0,6 0,5 0,5 1,1
Allemagne 0,3 0,7 0,8 0,7 0,6 1,9
France 0,2 0,6 0,7 0,5 0,3 1,1
Italie 0,2 0,3 0,4 0,4 0,3 0,5
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4
UE Nord 0,3 0,5 0,5 0,4 0,2 0,6
UE Sud 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,9
Balance courante (2)
Etats-Unis – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,8 – 1,1 – 1,8
Japon 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4 0,9
Union Européenne 0,2 0,2 0,3 0,3 0,5 0,8
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5 1,1
France 0,1 0,1 0,3 0,6 0,7 0,7
Italie 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3 0,6
Royaume-Uni 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,6
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,1 0,2 0,3 0,1
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,1 0,6 0,8 1,1 1,4 2,1
Japon – 0,1 0,1 0,2 0,4 0,5 0,9
Union Européenne 0,0 0,2 0,3 0,4 0,3 0,6
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 2.2 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,4 2,7 2,6 2,9 3,2 2,6
Importations 6,2 6,8 5,9 6,6 7,9 9,7
Consommation 1,3 1,9 2,2 2,8 3,5 4,2
Demande publique 5,1 5,0 4,9 4,9 5,0 5,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 3,6 4,9 3,3 2,5 2,3 – 3,2
Investissement logement 4,7 6,1 5,4 6,1 7,0 9,2
Variation des stocks 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Exportations 1,3 1,7 1,1 0,5 – 0,1 – 4,6

Emploi 1,1 1,8 2,0 2,2 2,4 1,7
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,3 – 1,4 – 1,6 – 1,8 – 1,3

Prix du PIB 0,4 1,1 2,1 3,4 5,0 16,8
Prix de la consommation privée 0,1 0,7 1,5 2,6 4,0 14,3
Productivité du travail (par tête) 1,2 0,9 0,6 0,7 0,8 0,9
Taux de marge des entreprises (1) 0,5 0,0 – 0,5 – 0,9 – 1,2 – 2,5

Salaire par tête 0,6 1,8 3,2 5,1 7,5 21,2
Salaire réel par tête 0,5 1,1 1,7 2,5 3,5 6,9
Revenu disponible brut en volume 1,5 2,0 2,7 3,4 4,1 6,1

Solde public (2) – 0,3 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 1,3

Taux d'intérêt court (1) 0,1 0,6 0,8 1,1 1,4 2,1
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,6 1,5 2,7 4,1 16,0
Prix des importations 0,2 0,7 0,9 1,8 2,7 10,0
Solde courant (2) – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,8 – 1,1 – 1,8

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.3 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Japon 1,6 2,1 2,4 1,9 1,2 – 1,3
Union Européenne 0,2 0,4 0,4 0,2 0,1 0,5
Allemagne 0,3 0,4 0,4 0,2 0,1 0,6
France 0,3 0,4 0,4 0,1 0,0 0,4
Italie 0,3 0,5 0,5 0,4 0,3 0,7
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,3 0,1 0,0 0,3
UE Nord 0,4 0,6 0,6 0,2 – 0,1 0,7
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 0,8 0,5
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,3
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,5
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,1 – 0,4
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 1,4
Japon – 0,2 0,1 0,7 1,8 3,0 7,9
Union Européenne 0,0 0,0 0,2 0,3 0,4 0,9
Allemagne 0,0 0,1 0,3 0,4 0,4 1,2
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,7
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1 0,3 0,7
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5 0,8
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,6 0,6 1,1
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,7
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Japon – 0,7 – 0,5 – 0,5 – 0,6 – 0,9 – 1,8
Union Européenne 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2 0,5
France 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,3
Italie 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,6
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2
Italie 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
Japon – 0,2 0,3 0,7 1,1 1,2 0,7
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 2.4 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,6 2,1 2,4 1,9 1,2 – 1,3
Importations 2,7 3,7 4,7 4,4 4,1 3,3
Consommation 0,6 1,0 1,4 1,5 1,5 0,5
Demande publique 6,4 6,7 6,6 6,6 6,8 6,6
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,8 2,8 4,0 1,4 – 1,1 – 8,8
Investissement logement 6,3 6,0 5,0 2,0 0,1 – 1,8
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Exportations – 0,8 – 0,8 – 1,0 – 1,3 – 1,8 – 6,0

Emploi 0,7 1,3 1,7 1,8 1,5 – 0,8
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 0,8 0,5

Prix du PIB – 0,3 0,0 0,9 2,1 3,5 8,3
Prix de la consommation privée – 0,2 0,1 0,7 1,8 3,0 7,9
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,8 0,6 0,1 – 0,3 – 0,5
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 1,1

Salaire par tête 0,2 0,9 2,2 3,7 5,2 10,0
Salaire réel par tête 0,4 0,9 1,5 1,9 2,2 2,1
Revenu disponible brut en volume 0,9 1,6 2,4 2,9 3,0 1,6

Solde public (2) – 0,7 – 0,5 – 0,5 – 0,6 – 0,9 – 1,8

Taux d'intérêt court (1) – 0,2 0,3 0,7 1,1 1,2 0,7
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,2 – 0,1 0,5 1,6 2,8 6,7
Prix des importations 0,0 – 0,1 0,1 0,3 0,6 2,1
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,6

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.5 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,8 1,0 0,7 0,4 0,0 0,3
Allemagne 2,0 2,3 1,9 1,4 0,7 0,2
France 0,4 0,5 0,2 – 0,1 – 0,4 0,2
Italie 0,6 0,8 0,7 0,4 – 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,2 0,0 – 0,2 0,2
UE Nord 0,6 0,8 0,4 – 0,1 – 0,3 0,5
UE Sud 0,2 0,2 0,1 0,0 – 0,1 0,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,2 – 0,3
Allemagne – 0,8 – 1,5 – 1,4 – 1,2 – 0,8 – 0,7
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1 – 0,2
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,5 – 0,3 0,0 0,2 – 0,3
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6
Union Européenne 0,1 0,3 0,6 0,9 1,1 1,9
Allemagne 0,3 1,0 1,6 2,1 2,5 4,9
France – 0,1 – 0,1 0,2 0,5 0,7 0,8
Italie – 0,1 – 0,1 0,0 0,3 0,6 1,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 0,6
UE Nord 0,1 0,3 0,6 0,7 0,7 1,5
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,2 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne – 0,2 0,3 0,2 0,1 – 0,2 – 0,7
France 0,1 0,3 0,2 0,0 – 0,1 0,2
Italie 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,1 0,0 – 0,2 0,0
UE Sud 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Allemagne – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 1,0
France 0,0 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1
Italie 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Union Européenne 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 2.6 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,0 2,3 1,9 1,4 0,7 0,2
Importations 2,6 3,0 2,2 1,6 0,5 1,4
Consommation 0,9 1,5 1,5 1,2 0,8 0,2
Demande publique 4,3 4,4 4,5 4,6 4,7 5,4
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 6,1 7,4 4,9 2,5 – 2,0 – 0,7
Investissement logement 0,2 0,9 2,0 2,9 3,0 0,9
Variation des stocks 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Exportations 0,5 0,4 – 0,3 – 1,1 – 1,7 – 1,8

Emploi 1,0 1,8 1,8 1,5 0,9 0,1
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,5 – 1,4 – 1,2 – 0,8 – 0,7

Prix du PIB 0,4 1,3 2,0 2,4 2,7 5,2
Prix de la consommation privée 0,3 1,0 1,6 2,1 2,5 4,9
Productivité du travail (par tête) 1,0 0,5 0,1 – 0,1 – 0,2 0,1
Taux de marge des entreprises (1) – 0,1 – 1,0 – 1,3 – 1,4 – 1,3 – 1,4

Salaire par tête 1,5 3,2 3,8 4,2 4,4 7,3
Salaire réel par tête 1,2 2,2 2,2 2,1 1,9 2,5
Revenu disponible brut en volume 1,3 1,8 1,6 1,2 0,7 0,3

Solde public (2) – 0,2 0,3 0,2 0,1 – 0,2 – 0,7

Taux d'intérêt court (1) 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,8 1,5 1,9 2,2 4,1
Prix des importations – 0,1 0,2 0,7 1,0 1,2 2,4
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.7 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,5 0,7 0,4 0,1 0,0 0,3
Allemagne 0,4 0,5 0,2 – 0,1 – 0,3 0,1
France 1,5 1,8 1,4 0,9 0,7 1,2
Italie 0,4 0,5 0,4 0,1 – 0,1 0,2
Royaume-Uni 0,2 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
UE Nord 0,5 0,7 0,3 – 0,3 – 0,4 0,1
UE Sud 0,2 0,2 0,1 0,0 – 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,2
Allemagne – 0,2 – 0,3 – 0,2 0,0 0,1 – 0,2
France – 0,4 – 0,7 – 0,7 – 0,5 – 0,3 – 0,4
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,2 0,1 0,3 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5 0,9
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,7
France – 0,3 – 0,1 0,4 1,0 1,4 2,6
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,5
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,5 0,4 0,7
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 – 0,1 – 0,2 0,0
Allemagne 0,2 0,3 0,2 0,0 – 0,1 0,2
France – 0,4 0,0 – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,5
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,2 0,1 0,0 – 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Italie 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.8. : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,5 1,8 1,4 0,9 0,7 1,2
Importations 3,1 3,4 2,0 0,7 0,4 1,8
Consommation 0,7 0,7 0,4 0,1 0,1 0,7
Demande publique 4,5 4,7 5,0 5,2 5,4 5,7
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,7 3,9 2,4 – 0,4 – 1,8 – 0,5
Investissement logement 2,5 4,7 3,1 0,4 – 0,7 2,2
Variation des stocks 0,3 0,3 0,0 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Exportations 0,0 0,3 0,3 – 0,1 – 0,4 – 0,3

Emploi 0,5 0,9 0,9 0,6 0,4 0,5
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,7 – 0,5 – 0,3 – 0,4

Prix du PIB – 0,2 0,0 0,5 1,1 1,5 3,0
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,1 0,4 1,0 1,4 2,6
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,9 0,5 0,2 0,2 0,7
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 1,0

Salaire par tête 0,2 0,6 1,3 2,0 2,5 4,5
Salaire réel par tête 0,4 0,7 0,9 1,0 1,0 1,9
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 1,1

Solde public (2) – 0,4 0,0 – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 0,1 0,3 0,6 0,8 1,6
Prix des importations – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,4 0,9
Solde courant (2) – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.9 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Union Européenne 0,4 0,6 0,7 0,4 0,3 0,3
Allemagne 0,2 0,4 0,4 0,1 0,0 0,1
France 0,2 0,4 0,4 0,1 – 0,1 0,1
Italie 1,7 2,2 2,7 2,4 2,4 1,5
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,3 0,5 0,5 0,1 – 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 1,1 – 1,1 – 0,6
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,1 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,9
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,7
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,6
Italie – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,3 2,7
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3
UE Nord 0,0 0,1 0,3 0,4 0,4 0,7
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
France 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 0,2
Italie – 0,6 – 0,3 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2
Italie – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,7 – 0,7 – 1,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 2.10 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,7 2,2 2,7 2,4 2,4 1,5
Importations 2,0 3,1 3,6 2,4 2,3 2,0
Consommation 0,9 1,4 1,8 1,9 2,0 1,7
Demande publique 5,4 5,3 5,4 5,3 5,4 5,5
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,3 6,2 8,5 5,6 3,7 0,7
Investissement logement 0,2 0,8 1,5 2,2 2,5 1,8
Variation des stocks 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,4
Exportations – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,5

Emploi 0,5 0,9 1,3 1,5 1,6 1,2
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 1,1 – 1,1 – 0,6

Prix du PIB – 0,2 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,3 2,6
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,3 2,7
Productivité du travail (par tête) 1,2 1,3 1,4 0,9 0,8 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,3 0,2 0,0 – 0,3 – 0,4 – 0,2

Salaire par tête – 0,1 – 0,2 0,5 1,5 2,3 5,5
Salaire réel par tête 0,2 0,4 1,0 1,6 1,9 2,8
Revenu disponible brut en volume 1,0 1,3 2,0 2,3 2,5 2,1

Solde public (2) – 0,6 – 0,3 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3

Taux d'intérêt court (1) – 0,3 – 0,3 0,1 0,3 0,5 0,6
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 0,3 1,3
Prix des importations – 0,1 – 0,1 0,5 0,5 0,6 1,5
Solde courant (2) – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,7 – 0,7 – 1,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.11 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,3 0,5 0,4 0,3 0,1 0,1
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,1 0,0 0,1
France 0,2 0,3 0,2 0,1 – 0,1 0,1
Italie 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1
Royaume-Uni 1,3 1,7 1,5 1,2 0,8 0,1
UE Nord 0,3 0,5 0,4 0,1 – 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Royaume-Uni – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,8 – 0,7 0,2
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,1
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,7
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,5
Italie 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,5
Royaume-Uni 0,3 1,0 2,0 3,0 4,0 4,2
UE Nord 0,0 0,2 0,3 0,5 0,5 0,6
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
France 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,5 – 0,7 – 1,1
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,6
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 2.12 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,3 1,7 1,5 1,2 0,8 0,1
Importations 2,1 2,8 2,7 2,4 2,2 1,9
Consommation 0,5 0,9 0,9 0,8 0,6 – 0,4
Demande publique 3,4 3,7 3,8 3,9 3,9 4,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,0 4,1 4,3 2,7 1,1 0,2
Investissement logement 0,6 1,8 0,8 – 0,1 – 0,7 – 0,1
Variation des stocks 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 1,5

Emploi 0,3 0,9 1,3 1,4 1,2 – 0,3
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,8 – 0,7 0,2

Prix du PIB 0,4 1,1 2,2 3,3 4,4 3,9
Prix de la consommation privée 0,3 1,0 2,0 3,0 4,0 4,2
Productivité du travail (par tête) 1,0 0,8 0,2 – 0,2 – 0,3 0,4
Taux de marge des entreprises (1) 0,6 0,4 0,0 – 0,2 – 0,2 0,1

Salaire par tête 0,4 1,3 2,4 3,4 4,3 4,3
Salaire réel par tête 0,1 0,3 0,5 0,5 0,4 0,2
Revenu disponible brut en volume 0,8 1,3 1,3 1,2 1,1 – 0,4

Solde public (2) – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,5 – 0,7 – 1,1

Taux d'intérêt court (1) 0,3 0,7 1,0 1,0 1,0 – 0,6
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,3 0,8 1,3 1,8 2,1
Prix des importations – 0,1 0,0 0,4 0,6 0,9 1,2
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,6

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 2.13 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public dans les pays de l'UE
(taux réels fixes)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,4
Japon 0,2 0,4 0,5 0,3 0,1 0,3
Union Européenne 2,7 3,7 3,3 2,0 1,0 1,9
Allemagne 3,4 4,5 3,7 2,2 0,9 1,5
France 2,7 3,7 2,9 1,3 0,3 2,2
Italie 3,3 4,6 5,1 3,9 2,9 3,0
Royaume-Uni 2,0 2,7 2,3 1,5 0,8 0,7
UE Nord 3,2 4,7 3,4 1,0 0,0 2,4
UE Sud 1,7 2,1 2,1 1,6 1,2 1,9
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,9 – 1,7 – 1,8 – 1,4 – 0,9 – 1,2
Allemagne – 1,4 – 2,8 – 2,9 – 2,2 – 1,4 – 2,2
France – 0,8 – 1,5 – 1,5 – 1,0 – 0,5 – 1,0
Italie – 0,8 – 1,5 – 2,0 – 2,1 – 1,8 – 1,1
Royaume-Uni – 0,3 – 0,9 – 1,3 – 1,3 – 1,0 – 0,1
UE Nord – 1,2 – 2,5 – 2,1 – 0,6 0,4 – 1,2
UE Sud – 0,3 – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 0,8
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 1,2
Japon 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 1,4
Union Européenne 0,1 0,7 1,8 3,1 4,1 8,5
Allemagne 0,5 1,8 3,1 4,0 4,6 11,0
France – 0,6 – 0,4 0,8 2,5 3,8 7,3
Italie – 0,4 – 0,9 – 0,4 0,8 2,4 7,5
Royaume-Uni 0,4 1,5 3,1 4,9 6,6 9,6
UE Nord 0,3 1,5 3,1 4,2 4,6 8,4
UE Sud 0,1 0,6 1,4 2,1 2,8 5,8
Solde public (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 0,5 0,6 0,2 – 0,3 0,1
Allemagne 0,4 1,4 1,5 1,0 0,4 1,0
France 0,0 0,9 0,8 0,1 – 0,6 0,5
Italie – 0,2 0,3 0,6 0,4 0,0 0,2
Royaume-Uni – 0,5 – 0,1 0,0 – 0,2 – 0,6 – 0,8
UE Nord – 0,2 0,1 0,0 – 0,7 – 1,3 – 1,3
UE Sud – 0,2 – 0,1 – 0,3 – 0,8 – 1,1 – 1,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Japon 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,1 0,0
Allemagne – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1 – 0,3
France – 0,7 – 0,7 0,0 0,6 0,7 0,2
Italie – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 0,7 – 0,5 – 0,7
Royaume-Uni – 0,3 – 0,5 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,3
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3
Union Européenne 0,0 0,6 1,0 1,1 0,9 1,2
Taux de change (3)
Japon – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,2
Union Européenne 0,0 0,7 1,7 2,7 3,4 7,1
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.1 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 2,3 2,4 2,2 2,4 2,5 2,6
Japon 0,5 0,8 0,9 0,9 0,7 0,8
Union Européenne 0,7 1,0 0,8 0,4 0,3 0,9
Allemagne 0,7 1,1 0,8 0,4 0,3 1,2
France 0,7 1,0 0,6 0,1 0,0 0,7
Italie 0,8 1,2 1,2 1,0 0,9 1,3
Royaume-Uni 0,4 0,6 0,5 0,3 0,2 0,0
UE Nord 1,0 1,6 1,1 0,4 0,4 1,7
UE Sud 0,4 0,5 0,4 0,3 0,2 0,5
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,8 – 1,2 – 1,3 – 1,4 – 1,6 – 1,7
Japon – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,3
Union Européenne – 0,2 – 0,5 – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Allemagne – 0,3 – 0,7 – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 1,0
France – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,2 – 0,1 – 0,4
Italie – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,5
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1
UE Nord – 0,4 – 0,8 – 0,7 – 0,2 – 0,1 – 0,7
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,1 0,6 1,3 2,4 3,8 14,7
Japon 0,0 0,1 0,3 0,7 1,2 4,4
Union Européenne 0,1 0,3 0,6 0,9 1,2 2,2
Allemagne 0,2 0,5 0,7 0,9 1,1 2,7
France – 0,2 – 0,1 0,3 0,8 1,1 1,7
Italie 0,0 – 0,1 0,1 0,4 0,9 2,2
Royaume-Uni 0,2 0,4 0,8 1,2 1,7 2,0
UE Nord 0,1 0,5 1,1 1,5 1,7 3,3
UE Sud 0,1 0,3 0,5 0,7 0,8 1,2
Solde public (2)
Etats-Unis – 0,4 – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,9 – 2,0
Japon 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0 – 0,2
Union Européenne 0,2 0,4 0,4 0,3 0,3 0,5
Allemagne 0,3 0,6 0,6 0,5 0,5 1,2
France 0,2 0,5 0,5 0,2 0,1 0,6
Italie 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,2
Royaume-Uni 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1
UE Nord 0,2 0,4 0,3 0,1 0,0 0,3
UE Sud 0,2 0,3 0,2 0,0 0,1 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis – 0,6 – 0,6 – 0,7 – 0,9 – 1,2 – 2,1
Japon 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 1,0
Union Européenne 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5 0,8
Allemagne 0,2 0,4 0,5 0,5 0,7 1,2
France 0,1 0,2 0,4 0,6 0,6 0,7
Italie 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,8
UE Nord 0,2 0,0 0,1 0,4 0,5 0,6
UE Sud 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 1,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,5 1,4 1,8 2,3 2,8 4,7
Japon 0,0 0,3 0,6 0,8 0,9 1,3
Union Européenne 0,2 0,5 0,6 0,6 0,5 0,7
Taux de change (3)
Japon 1,0 1,4 1,0 0,7 0,4 – 5,3
Union Européenne 0,9 1,3 1,2 1,1 0,8 – 6,8
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.



Hausse de l’investissement public avec fonction de réaction : Etats-Unis

45

Tableau 3.2 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public aux Etats-Unis
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,3 2,4 2,2 2,4 2,5 2,6
Importations 6,1 6,2 5,1 5,5 6,0 7,5
Consommation 1,2 1,7 2,0 2,5 3,0 4,5
Demande publique 5,1 5,0 4,9 4,9 5,0 5,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 3,4 4,1 2,1 0,5 – 0,6 – 7,4
Investissement logement 4,0 4,4 3,7 4,2 4,8 8,4
Variation des stocks 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Exportations 1,0 0,8 0,1 – 0,7 – 1,3 – 3,6

Emploi 1,1 1,6 1,8 1,9 2,1 2,2
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,2 – 1,3 – 1,4 – 1,6 – 1,7

Prix du PIB 0,4 1,0 1,9 3,1 4,6 16,8
Prix de la consommation privée 0,1 0,6 1,3 2,4 3,8 14,7
Productivité du travail (par tête) 1,2 0,8 0,5 0,4 0,4 0,4
Taux de marge des entreprises (1) 0,5 – 0,1 – 0,5 – 0,9 – 1,2 – 2,8

Salaire par tête 0,6 1,6 2,9 4,6 6,7 21,3
Salaire réel par tête 0,5 1,0 1,6 2,3 3,0 6,7
Revenu disponible brut en volume 1,5 2,0 2,6 3,4 4,0 6,8

Solde public (2) – 0,4 – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,9 – 2,0

Taux d'intérêt court (1) 0,5 1,4 1,8 2,3 2,8 4,7
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,5 1,3 2,5 3,8 16,0
Prix des importations – 0,3 0,1 0,4 1,3 2,2 12,2
Solde courant (2) – 0,6 – 0,6 – 0,7 – 0,9 – 1,2 – 2,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.3 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,3
Japon 1,6 1,9 2,1 1,6 1,1 – 0,2
Union Européenne 0,2 0,4 0,3 0,1 0,0 0,2
Allemagne 0,3 0,4 0,3 0,1 0,0 0,3
France 0,2 0,4 0,3 0,0 – 0,2 0,2
Italie 0,3 0,5 0,5 0,3 0,2 0,3
Royaume-Uni 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,4 0,6 0,4 – 0,1 – 0,3 0,3
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,8 – 0,7 – 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,2 0,0 0,2 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,3 0,4 1,1
Japon – 0,2 0,0 0,6 1,7 2,8 8,8
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3 0,5
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,8
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,4
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,5 0,4 0,6
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,7 – 1,1 – 1,9
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
France 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,3 – 0,3
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4
Japon – 0,1 0,7 1,4 1,9 2,0 2,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Taux de change (3)
Japon – 0,5 – 1,2 – 1,5 – 1,1 0,0 6,1
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 – 0,3
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 3.4 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Japon
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,6 1,9 2,1 1,6 1,1 – 0,2
Importations 2,7 3,9 5,0 4,6 4,1 2,2
Consommation 0,6 1,0 1,3 1,6 1,7 2,1
Demande publique 6,4 6,7 6,6 6,6 6,8 6,5
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,8 2,5 3,5 0,6 – 1,9 – 10,9
Investissement logement 6,2 5,4 4,2 1,3 0,0 0,2
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Exportations – 1,0 – 1,2 – 1,7 – 2,0 – 2,2 – 2,9

Emploi 0,7 1,2 1,6 1,6 1,4 0,2
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,8 – 0,7 – 0,1

Prix du PIB – 0,3 0,0 0,9 2,0 3,2 9,2
Prix de la consommation privée – 0,2 0,0 0,6 1,7 2,8 8,8
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,7 0,5 0,0 – 0,3 – 0,4
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,4 – 0,8 – 1,0 – 1,6

Salaire par tête 0,2 0,8 2,0 3,4 4,8 11,9
Salaire réel par tête 0,4 0,8 1,4 1,7 2,0 3,1
Revenu disponible brut en volume 0,9 1,7 2,6 3,2 3,6 4,4

Solde public (2) – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,7 – 1,1 – 1,9

Taux d'intérêt court (1) – 0,1 0,7 1,4 1,9 2,0 2,0
Taux de change en dollars – 0,5 – 1,2 – 1,5 – 1,1 0,0 6,1

Prix des exportations – 0,4 – 0,5 0,2 1,4 2,8 9,1
Prix des importations – 0,4 – 1,0 – 1,1 – 0,5 0,6 7,0
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,3 – 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.5 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Union Européenne 0,7 0,7 0,4 0,2 0,1 0,2
Allemagne 1,9 1,9 1,4 1,1 0,7 0,2
France 0,3 0,2 – 0,1 – 0,3 – 0,3 0,0
Italie 0,5 0,6 0,4 0,2 0,0 0,3
Royaume-Uni 0,2 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
UE Nord 0,5 0,4 – 0,2 – 0,4 – 0,2 0,4
UE Sud 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Allemagne – 0,8 – 1,3 – 1,1 – 0,9 – 0,7 – 0,6
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,1 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,3 0,0 0,2 0,2 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,8
Allemagne 0,3 0,9 1,3 1,7 2,0 4,4
France – 0,1 – 0,1 0,1 0,3 0,4 0,5
Italie – 0,1 – 0,2 0,0 0,2 0,5 1,2
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 1,3
UE Nord 0,0 0,2 0,3 0,3 0,2 1,3
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Allemagne – 0,2 0,1 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,7
France 0,1 0,2 0,0 – 0,1 – 0,2 0,0
Italie 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
UE Nord 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,3
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Allemagne – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,9
France 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Italie 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2
UE Nord 0,1 0,0 0,2 0,4 0,3 0,1
UE Sud 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,2 0,5 0,5 0,4 0,3 0,6
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
Union Européenne – 0,4 – 0,7 – 0,4 0,0 0,3 1,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 3.6 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Allemagne
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Allemagne 1 2 3 4 5 10
PIB en volume 1,9 1,9 1,4 1,1 0,7 0,2
Importations 2,5 2,5 1,7 1,3 0,6 1,1
Consommation 0,8 1,3 1,2 0,9 0,7 0,3
Demande publique 4,3 4,4 4,5 4,5 4,7 5,4
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 5,7 6,2 3,4 1,6 – 1,7 – 1,4
Investissement logement 0,1 0,4 0,9 1,3 1,5 0,3
Variation des stocks 0,2 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Exportations 0,4 – 0,1 – 0,8 – 1,3 – 1,5 – 1,7

Emploi 0,9 1,6 1,4 1,1 0,8 0,2
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,3 – 1,1 – 0,9 – 0,7 – 0,6

Prix du PIB 0,3 1,1 1,7 2,0 2,3 4,7
Prix de la consommation privée 0,3 0,9 1,3 1,7 2,0 4,4
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,3 0,0 0,0 – 0,1 0,1
Taux de marge des entreprises (1) – 0,1 – 0,9 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 1,3

Salaire par tête 1,4 2,8 3,1 3,4 3,7 6,7
Salaire réel par tête 1,1 1,9 1,8 1,7 1,7 2,3
Revenu disponible brut en volume 1,3 1,7 1,4 1,1 0,8 0,5

Solde public (2) – 0,2 0,1 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,7

Taux d'intérêt court (1) 0,2 0,5 0,5 0,4 0,3 0,6
Taux de change en dollars – 0,4 – 0,7 – 0,4 0,0 0,3 1,0

Prix des exportations 0,1 0,6 1,2 1,5 1,8 3,9
Prix des importations – 0,2 – 0,1 0,4 0,7 1,0 2,4
Solde courant (2) – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,9

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.7 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,5 0,5 0,2 0,0 0,0 0,2
Allemagne 0,3 0,3 – 0,1 – 0,3 – 0,3 0,1
France 1,4 1,7 1,2 0,8 0,7 1,1
Italie 0,4 0,4 0,3 0,1 0,0 0,2
Royaume-Uni 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,5 0,6 0,0 – 0,5 – 0,3 0,0
UE Sud 0,2 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,1 0,2 – 0,1
France – 0,4 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,3 – 0,4
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,2 – 0,3 – 0,1 0,3 0,3 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,2 0,3 0,3 0,8
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,4
France – 0,3 – 0,1 0,4 0,9 1,3 2,5
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,6
UE Nord 0,0 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,0 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
France – 0,4 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,6
Italie 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord 0,1 0,1 0,0 – 0,2 – 0,2 – 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Italie 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,1 – 0,1 0,1 0,3 0,3 0,2
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Union Européenne 0,0 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,4 – 0,3 0,0 0,2 0,3
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 3.8 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en France
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,4 1,7 1,2 0,8 0,7 1,1
Importations 3,0 3,2 1,6 0,5 0,6 1,5
Consommation 0,7 0,7 0,3 0,1 0,1 0,6
Demande publique 4,5 4,7 5,0 5,2 5,4 5,7
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,7 3,6 1,9 – 0,8 – 1,7 – 1,2
Investissement logement 2,4 4,3 2,5 0,0 – 0,6 1,6
Variation des stocks 0,3 0,3 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Exportations 0,0 0,1 – 0,1 – 0,4 – 0,5 – 0,5

Emploi 0,5 0,9 0,8 0,6 0,4 0,5
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,3 – 0,4

Prix du PIB – 0,2 0,0 0,5 1,0 1,4 2,9
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,1 0,4 0,9 1,3 2,5
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,8 0,4 0,2 0,3 0,6
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 – 0,1 – 0,5 – 0,7 – 0,7 – 1,0

Salaire par tête 0,1 0,6 1,2 1,8 2,2 4,3
Salaire réel par tête 0,4 0,7 0,8 0,9 1,0 1,8
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,6 0,6 0,5 0,6 1,0

Solde public (2) – 0,4 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,6

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
Taux de change en dollars – 0,2 – 0,4 – 0,3 0,0 0,2 0,3

Prix des exportations – 0,1 0,0 0,2 0,5 0,7 1,6
Prix des importations – 0,2 – 0,1 0,1 0,2 0,4 0,9
Solde courant (2) – 0,8 – 0,9 – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.9 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,4 0,6 0,6 0,3 0,1 0,3
Allemagne 0,2 0,4 0,3 – 0,1 – 0,3 0,1
France 0,2 0,4 0,3 0,0 – 0,2 0,1
Italie 1,7 2,3 2,7 2,3 2,2 1,4
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,3 0,5 0,4 – 0,2 – 0,4 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,0 – 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1 – 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 0,5
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,2 0,0 0,3 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,7
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,3
Italie – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,5 2,5
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4
UE Nord 0,0 0,1 0,3 0,4 0,3 0,4
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,0 – 0,1 0,0
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,1 – 0,1 0,1
France 0,1 0,2 0,2 0,1 – 0,1 0,1
Italie – 0,6 – 0,3 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,1 0,1 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Italie – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,8 – 1,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Union Européenne 0,0 0,1 0,3 0,3 0,2 0,3
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 3.10 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public en Italie
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,7 2,3 2,7 2,3 2,2 1,4
Importations 2,1 3,2 3,8 2,4 2,0 1,9
Consommation 0,9 1,6 2,0 2,0 1,9 1,4
Demande publique 5,4 5,3 5,4 5,3 5,4 5,5
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,4 6,3 8,7 5,5 3,3 1,0
Investissement logement 0,3 0,9 1,7 2,3 2,5 1,4
Variation des stocks 0,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,4
Exportations – 0,2 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,5 – 0,6

Emploi 0,5 0,9 1,3 1,5 1,6 1,0
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,8 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 0,5

Prix du PIB – 0,2 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,4 2,4
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,5 2,5
Productivité du travail (par tête) 1,2 1,4 1,4 0,8 0,6 0,4
Taux de marge des entreprises (1) 0,3 0,2 0,0 – 0,3 – 0,4 – 0,2

Salaire par tête – 0,1 – 0,2 0,5 1,6 2,4 5,2
Salaire réel par tête 0,2 0,4 1,0 1,7 2,0 2,7
Revenu disponible brut en volume 1,1 1,6 2,2 2,3 2,3 1,8

Solde public (2) – 0,6 – 0,3 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,1 0,3 0,3 0,2 0,3
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 0,3 1,2
Prix des importations – 0,1 – 0,1 0,5 0,5 0,6 1,3
Solde courant (2) – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,8 – 1,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.11 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,4 0,5 0,5 0,3 0,2 0,1
Allemagne 0,2 0,3 0,2 0,1 0,0 0,1
France 0,2 0,3 0,2 0,1 – 0,1 0,0
Italie 0,2 0,3 0,4 0,3 0,2 0,0
Royaume-Uni 1,3 1,8 1,7 1,3 0,9 0,2
UE Nord 0,3 0,5 0,4 0,1 – 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0
Royaume-Uni – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,7 – 0,5 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 0,9
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,6
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,5
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,7
Royaume-Uni 0,3 1,0 2,0 2,9 3,7 3,0
UE Nord 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 0,6
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
France 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,7 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,6 – 1,1
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,5
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0 0,1 0,2
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 3.12 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public au Royaume-Uni
(fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,3 1,8 1,7 1,3 0,9 0,2
Importations 2,2 3,2 3,2 2,9 2,6 1,4
Consommation 0,6 0,9 0,9 0,7 0,5 – 0,2
Demande publique 3,5 3,8 3,9 3,9 3,9 3,9
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 2,5 5,7 7,0 5,5 3,5 – 1,8
Investissement logement 1,0 2,4 1,4 0,1 – 0,6 0,0
Variation des stocks 0,1 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations – 0,2 – 0,3 – 0,5 – 0,8 – 1,0 – 1,0

Emploi 0,3 0,9 1,3 1,2 0,9 – 0,2
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,7 – 0,5 0,1

Prix du PIB 0,4 1,1 2,2 3,2 4,1 2,8
Prix de la consommation privée 0,3 1,0 2,0 2,9 3,7 3,0
Productivité du travail (par tête) 1,1 0,9 0,4 0,1 0,1 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,7 0,5 0,1 – 0,1 0,1 0,1

Salaire par tête 0,4 1,4 2,5 3,4 4,1 3,1
Salaire réel par tête 0,1 0,3 0,5 0,5 0,4 0,1
Revenu disponible brut en volume 0,8 1,1 1,0 0,8 0,7 – 0,1

Solde public (2) – 0,7 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,6 – 1,1

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Taux de change en dollars – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0 0,1 0,2

Prix des exportations 0,1 0,3 0,8 1,2 1,7 1,6
Prix des importations – 0,1 0,0 0,3 0,6 0,8 1,0
Solde courant (2) – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 3.13 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement public dans les pays de
l'UE (fonction de réaction)

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,4
Japon 0,2 0,5 0,5 0,4 0,2 0,3
Union Européenne 2,6 3,0 2,2 1,1 0,7 1,1
Allemagne 3,1 3,4 2,1 0,9 0,3 0,8
France 2,5 3,0 1,9 0,5 0,1 1,3
Italie 3,2 4,1 4,3 3,3 2,7 2,4
Royaume-Uni 1,9 2,3 1,7 1,0 0,7 – 0,3
UE Nord 3,0 3,7 1,7 – 0,4 – 0,4 1,3
UE Sud 1,5 1,6 1,3 0,8 0,7 1,2
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Union Européenne – 0,8 – 1,4 – 1,3 – 0,9 – 0,6 – 0,8
Allemagne – 1,3 – 2,3 – 1,9 – 1,2 – 0,7 – 1,4
France – 0,8 – 1,2 – 1,1 – 0,6 – 0,2 – 0,7
Italie – 0,8 – 1,4 – 1,8 – 1,9 – 1,8 – 1,1
Royaume-Uni – 0,3 – 0,8 – 1,1 – 1,0 – 0,9 – 0,2
UE Nord – 1,1 – 2,1 – 1,2 0,2 0,7 – 0,5
UE Sud – 0,3 – 0,5 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,5
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 1,7
Japon 0,0 0,0 0,1 0,4 0,7 2,0
Union Européenne 0,0 0,4 1,2 2,0 2,7 5,9
Allemagne 0,4 1,4 2,2 2,7 2,9 7,4
France – 0,7 – 0,5 0,5 1,8 2,6 4,9
Italie – 0,5 – 1,1 – 0,7 0,3 1,7 6,3
Royaume-Uni 0,3 1,0 2,3 3,6 4,9 7,0
UE Nord 0,2 1,2 2,3 2,7 2,6 5,7
UE Sud 0,0 0,3 0,7 1,1 1,5 3,6
Solde public (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1
Union Européenne – 0,1 0,3 0,0 – 0,4 – 0,8 – 0,6
Allemagne 0,3 0,9 0,6 0,1 – 0,3 0,1
France – 0,1 0,6 0,3 – 0,5 – 0,9 – 0,3
Italie – 0,3 0,2 0,3 0,1 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni – 0,5 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,7 – 1,4
UE Nord – 0,3 – 0,2 – 0,6 – 1,5 – 1,9 – 2,4
UE Sud – 0,3 – 0,4 – 0,9 – 1,3 – 1,5 – 2,4
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Japon 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0
Allemagne – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,1 – 0,4
France – 0,6 – 0,6 0,1 0,5 0,4 0,2
Italie – 0,4 – 0,8 – 1,2 – 0,9 – 0,7 – 1,2
Royaume-Uni – 0,3 – 0,5 – 0,5 – 0,5 – 0,4 0,1
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
UE Sud 0,3 0,5 0,4 0,4 0,4 1,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,6
Japon 0,0 0,1 0,3 0,5 0,5 0,7
Union Européenne 0,3 1,3 1,7 1,5 1,1 1,7
Taux de change (3)
Japon 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,4
Union Européenne – 1,0 – 1,9 – 1,6 – 0,5 0,5 2,3
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.1 : hausse de 1 point des taux d'intérêt aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,2
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0 0,2
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,0 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,3
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
UE Sud 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Solde public (2)
Etats-Unis – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,2
France 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.2 : hausse de 1 point des taux d'intérêt aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0
Importations – 0,6 – 0,7 – 0,5 – 0,4 – 0,4 0,2
Consommation – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,4
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,5 – 0,9 – 1,1 – 1,4 – 1,9 – 2,3
Investissement logement – 1,8 – 1,9 – 1,1 – 0,4 0,0 0,7
Variation des stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4

Emploi – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2
Taux de chômage (1) 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2

Prix du PIB 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 1,0
Prix de la consommation privée 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9
Productivité du travail (par tête) – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2

Salaire par tête 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 1,1
Salaire réel par tête 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,2
Revenu disponible brut en volume 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,7

Solde public (2) – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,5

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9
Prix des importations – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,4
Solde courant (2) 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.3 : hausse de 1 point des taux d'intérêt au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,2 – 0,4
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
France 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 1,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,4
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,6
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.4 : hausse de 1 point des taux d'intérêt au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,2 – 0,4
Importations – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 – 0,1
Consommation – 0,1 0,1 0,3 0,5 0,7 1,0
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,2 – 0,3 – 0,7 – 0,8 – 1,1 – 5,0
Investissement logement – 0,7 – 0,4 0,1 0,4 0,3 – 0,7
Variation des stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3 – 0,4

Emploi 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 – 0,1
Taux de chômage (1) 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1

Prix du PIB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 1,1
Prix de la consommation privée 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 1,0
Productivité du travail (par tête) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3

Salaire par tête 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 1,3
Salaire réel par tête 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3
Revenu disponible brut en volume 0,3 0,6 0,9 1,1 1,3 1,7

Solde public (2) – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,6

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 1,0
Prix des importations 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Solde courant (2) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.5 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,4 – 0,7 – 0,8 – 0,7 – 0,3 0,3
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0
Allemagne 0,2 0,4 0,5 0,5 0,4 – 0,1
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,5
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 1,2
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,1
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.6 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,4 – 0,7 – 0,8 – 0,7 – 0,3 0,3
Importations – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,2 0,1
Consommation – 0,3 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,7
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 1,4 – 2,4 – 2,6 – 2,1 – 0,4 0,2
Investissement logement – 0,9 – 2,6 – 4,4 – 5,6 – 5,3 – 1,9
Variation des stocks – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Exportations – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,1 0,4 0,4

Emploi – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,4 0,3
Taux de chômage (1) 0,2 0,4 0,5 0,5 0,4 – 0,1

Prix du PIB – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,9 – 1,2
Prix de la consommation privée – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 1,2
Productivité du travail (par tête) – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1 0,0
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,2 0,4 0,5 0,5 0,1

Salaire par tête – 0,3 – 0,8 – 1,2 – 1,5 – 1,5 – 1,4
Salaire réel par tête – 0,2 – 0,6 – 0,7 – 0,8 – 0,7 – 0,2
Revenu disponible brut en volume – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1 0,5 1,4

Solde public (2) – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,1

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 – 0,1 – 0,4 – 0,6 – 0,7 – 0,9
Prix des importations 0,0 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,6
Solde courant (2) 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.7 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
France – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
France 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Italie 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France 0,1 0,0 0,0 – 0,2 – 0,4 – 1,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
France – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,4
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.8 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Importations – 0,5 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,4 – 0,6
Consommation – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,5 – 1,5 – 1,6 – 1,3 – 0,9 – 1,3
Investissement logement – 1,9 – 2,5 – 2,4 – 1,9 – 1,3 – 0,7
Variation des stocks – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Exportations 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2

Emploi – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Taux de chômage (1) 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1

Prix du PIB 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 1,2
Prix de la consommation privée 0,1 0,0 0,0 – 0,2 – 0,4 – 1,1
Productivité du travail (par tête) – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2

Salaire par tête 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,5 – 0,7 – 1,6
Salaire réel par tête – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Revenu disponible brut en volume – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,3

Solde public (2) – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,4

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,7
Prix des importations 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Solde courant (2) 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.9 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Italie 0,1 0,3 0,4 0,5 0,5 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Italie 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.10 : hausse de 1 point des taux d'intérêt en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,1 0,3 0,4 0,5 0,5 0,1
Importations 0,2 0,4 0,7 0,7 0,7 0,6
Consommation 0,2 0,4 0,6 0,7 0,7 0,6
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,1 0,4 0,8 1,0 0,8 – 0,7
Investissement logement 0,1 0,3 0,6 0,9 1,0 0,7
Variation des stocks 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,3

Emploi 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 0,4
Taux de chômage (1) 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,2

Prix du PIB 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,2
Prix de la consommation privée 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,3
Productivité du travail (par tête) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3

Salaire par tête 0,0 0,0 0,1 0,4 0,6 1,9
Salaire réel par tête 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,6
Revenu disponible brut en volume 0,4 0,7 0,9 0,9 1,0 0,9

Solde public (2) 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5
Prix des importations 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,6
Solde courant (2) – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.11 : hausse de 1 point des taux d'intérêt au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni – 0,2 – 0,5 – 0,3 – 0,1 0,0 – 0,8
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,2 – 0,4 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0 0,4 1,1
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,6
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 4.12 : hausse de 1 point des taux d'intérêt au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,2 – 0,5 – 0,3 – 0,1 0,0 – 0,8
Importations – 0,5 – 0,9 – 0,8 – 0,5 – 0,2 – 0,8
Consommation 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 – 0,3
Demande publique – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0 – 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 1,7 – 4,1 – 4,5 – 3,7 – 2,3 – 6,4
Investissement logement – 1,2 – 1,1 – 0,6 0,2 0,0 – 1,7
Variation des stocks – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Exportations 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 – 0,1

Emploi 0,0 0,0 0,1 0,4 0,6 – 0,1
Taux de chômage (1) 0,0 0,0 0,0 – 0,2 – 0,4 0,0

Prix du PIB – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,1 0,6 1,3
Prix de la consommation privée – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0 0,4 1,1
Productivité du travail (par tête) – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,5 – 0,8
Taux de marge des entreprises (1) – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3

Salaire par tête – 0,1 – 0,2 – 0,3 0,0 0,4 1,1
Salaire réel par tête 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Revenu disponible brut en volume 0,2 0,3 0,5 0,7 0,7 0,3

Solde public (2) – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,6

Taux d'intérêt court (1) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,2 0,6
Prix des importations 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Solde courant (2) 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 4.13 : hausse de 1 point des taux d'intérêt dans les pays de l'UE
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0
Union Européenne – 0,4 – 0,8 – 0,9 – 0,7 – 0,3 – 0,1
Allemagne – 0,6 – 1,1 – 1,3 – 1,1 – 0,5 0,4
France – 0,4 – 0,8 – 0,9 – 0,7 – 0,3 – 0,4
Italie – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,2 0,1 0,1
Royaume-Uni – 0,3 – 0,7 – 0,6 – 0,3 0,0 – 0,8
UE Nord – 0,4 – 1,2 – 1,6 – 1,2 – 0,4 0,0
UE Sud – 0,3 – 0,6 – 0,9 – 0,9 – 0,7 – 0,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,1 0,3 0,4 0,4 0,2 0,0
Allemagne 0,2 0,6 0,8 0,8 0,6 0,0
France 0,1 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2
Italie 0,0 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 – 0,1 – 0,3 0,0
UE Nord 0,1 0,6 0,9 0,7 0,2 0,0
UE Sud 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,4
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,5
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,9
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,7 – 1,1 – 1,3 – 1,9
France 0,1 0,1 0,0 – 0,4 – 0,8 – 1,8
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,4
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,3 – 0,1 0,9
UE Nord 0,0 – 0,2 – 0,7 – 1,2 – 1,5 – 1,2
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,8 – 1,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,5
Allemagne – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,8 – 0,6 – 0,1
France – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,6
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,3
Royaume-Uni – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,5
UE Nord – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 1,0 – 0,9 – 1,2
UE Sud – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 1,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
France 0,1 0,2 0,1 – 0,1 – 0,2 0,0
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
UE Nord 0,0 0,5 0,8 0,8 0,6 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,2 0,4 0,5 0,4
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.1 : dépréciation de 10 % du dollar
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,4 0,5 0,7 0,4
Japon – 0,4 – 1,0 – 1,2 – 1,1 – 0,7 1,0
Union Européenne – 0,7 – 1,4 – 1,5 – 1,0 – 0,4 – 0,1
Allemagne – 0,9 – 1,9 – 2,1 – 1,4 – 0,7 0,1
France – 0,6 – 1,2 – 1,2 – 0,6 0,1 – 0,2
Italie – 0,6 – 1,2 – 1,4 – 0,9 – 0,3 0,2
Royaume-Uni – 0,4 – 1,3 – 1,2 – 0,6 – 0,1 – 0,2
UE Nord – 0,9 – 2,1 – 2,3 – 1,3 – 0,3 – 0,4
UE Sud – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,5 – 0,4
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,2
Japon 0,1 0,3 0,4 0,5 0,4 – 0,4
Union Européenne 0,2 0,6 0,8 0,7 0,4 0,1
Allemagne 0,4 1,1 1,4 1,3 0,9 0,5
France 0,2 0,5 0,6 0,5 0,2 0,1
Italie 0,2 0,4 0,5 0,4 0,3 – 0,2
Royaume-Uni 0,1 0,3 0,5 0,4 0,1 – 0,1
UE Nord 0,3 1,0 1,3 0,8 0,1 0,2
UE Sud 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,7 0,9 1,1 1,3 1,5 3,2
Japon – 0,3 – 0,4 – 0,7 – 1,3 – 1,9 – 4,2
Union Européenne – 0,7 – 1,3 – 1,8 – 2,5 – 3,1 – 4,2
Allemagne – 0,7 – 1,3 – 1,9 – 2,5 – 2,9 – 5,2
France – 0,6 – 0,9 – 1,2 – 2,0 – 2,9 – 4,3
Italie – 0,5 – 0,9 – 1,3 – 1,8 – 2,5 – 3,9
Royaume-Uni – 1,0 – 2,0 – 2,8 – 3,7 – 4,3 – 3,7
UE Nord – 0,5 – 1,3 – 2,2 – 3,1 – 3,6 – 3,7
UE Sud – 0,7 – 1,4 – 1,9 – 2,4 – 2,8 – 3,7
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,3
Union Européenne – 0,2 – 0,6 – 0,8 – 0,7 – 0,3 – 0,3
Allemagne – 0,4 – 0,9 – 1,2 – 1,2 – 0,9 – 0,6
France – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,2 – 0,3
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,6 – 0,2 0,0
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,4
UE Sud – 0,1 – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Japon 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne 0,2 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1
Allemagne 0,1 – 0,1 – 0,3 – 0,2 – 0,3 – 0,3
France 0,4 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,5 0,0
Italie 0,4 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Royaume-Uni – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,6 0,6 0,4 0,0 – 0,2
UE Sud 0,7 0,4 0,2 0,4 0,5 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0
Union Européenne – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0 – 10,0
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(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 5.2 : dépréciation de 10 % du dollar
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,0 0,1 0,4 0,5 0,7 0,4
Importations – 2,6 – 2,6 – 2,7 – 1,9 – 1,1 0,1
Consommation – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,1 0,4 0,5
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,4 – 0,4 0,0 0,4 0,7 – 0,2
Investissement logement – 0,3 – 0,3 0,1 0,5 1,2 1,3
Variation des stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations 1,5 2,2 2,1 2,4 2,5 0,6

Emploi 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,2
Taux de chômage (1) 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,2

Prix du PIB 0,3 0,6 0,9 1,2 1,5 3,4
Prix de la consommation privée 0,7 0,9 1,1 1,3 1,5 3,2
Productivité du travail (par tête) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Taux de marge des entreprises (1) 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,4

Salaire par tête 0,3 0,6 1,0 1,4 1,8 4,3
Salaire réel par tête – 0,4 – 0,3 0,0 0,1 0,3 1,0
Revenu disponible brut en volume – 0,4 – 0,2 0,1 0,3 0,4 0,8

Solde public (2) 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,6 1,0 1,2 1,3 1,6 3,6
Prix des importations 4,9 4,5 4,2 4,0 3,7 4,1
Solde courant (2) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.3 : dépréciation de 10 % du yen
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0
Japon 0,7 1,7 1,9 1,8 1,2 – 1,5
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,2
Allemagne – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2 0,2
France 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,2
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,2
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Japon – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 0,7 0,6
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,5 – 1,0
Japon 0,3 0,6 1,1 1,9 3,0 7,1
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,5
Allemagne 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,8
France – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,5
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,2
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Japon 0,2 0,4 0,5 0,5 0,2 – 0,5
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,1 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 5.4 : dépréciation de 10 % du yen
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,7 1,7 1,9 1,8 1,2 – 1,5
Importations – 1,1 – 3,1 – 1,7 – 1,2 – 1,6 – 2,7
Consommation 0,1 0,5 0,9 1,1 1,0 – 0,6
Demande publique – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,7 1,8 2,3 1,9 – 0,5 – 6,3
Investissement logement 2,1 4,8 4,3 2,8 0,9 – 2,5
Variation des stocks 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Exportations 2,9 5,2 5,6 5,5 4,9 – 0,7

Emploi 0,3 0,9 1,3 1,5 1,3 – 1,0
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 0,7 0,6

Prix du PIB 0,1 0,5 1,0 2,0 3,0 7,1
Prix de la consommation privée 0,3 0,6 1,1 1,9 3,0 7,1
Productivité du travail (par tête) 0,4 0,7 0,6 0,3 – 0,1 – 0,4
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,0 – 0,3 – 0,7 – 1,0 – 1,0

Salaire par tête 0,4 1,1 2,1 3,4 4,7 8,5
Salaire réel par tête 0,1 0,5 1,0 1,4 1,7 1,4
Revenu disponible brut en volume 0,2 1,0 1,5 1,8 1,8 – 0,3

Solde public (2) 0,2 0,4 0,5 0,5 0,2 – 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Prix des exportations 3,4 2,5 2,9 3,4 4,3 8,1
Prix des importations 9,2 8,6 8,2 8,1 8,3 8,8
Solde courant (2) – 0,1 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.5 : dépréciation de 10 % du DM
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,3
Union Européenne 0,6 1,0 1,0 0,7 0,3 0,1
Allemagne 2,1 3,1 3,3 2,8 1,8 – 0,1
France 0,2 0,4 0,3 0,1 – 0,2 0,2
Italie 0,2 0,5 0,5 0,3 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,2 0,2
UE Nord 0,1 0,3 – 0,1 – 0,2 – 0,4 0,4
UE Sud – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,3
Allemagne – 0,9 – 1,9 – 2,3 – 2,3 – 1,8 – 0,9
France – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,2 – 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,6
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,9
Union Européenne 0,1 0,3 0,5 0,7 1,0 2,2
Allemagne 1,2 2,4 3,4 4,4 5,3 9,8
France – 0,4 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,5
Italie – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,4 – 0,5
Royaume-Uni – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,6
UE Nord – 0,3 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,7 – 0,5
UE Sud – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
Union Européenne 0,3 0,5 0,6 0,6 0,5 0,3
Allemagne 0,8 1,5 2,0 2,1 1,8 1,2
France 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,1
UE Sud – 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0
Allemagne – 0,4 0,1 0,3 0,3 0,5 0,5
France 0,2 0,0 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 – 0,2
Royaume-Uni 0,2 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,8 0,5 0,3 0,3 0,2 – 0,2
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 5.6 : dépréciation de 10 % du DM
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,1 3,1 3,3 2,8 1,8 – 0,1
Importations 0,8 1,1 1,6 0,6 – 0,8 – 0,5
Consommation 0,5 1,4 2,0 1,8 1,2 – 0,6
Demande publique 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 5,8 9,7 9,5 6,7 0,9 – 2,3
Investissement logement 0,4 1,4 3,2 5,2 6,1 1,7
Variation des stocks 0,4 0,2 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations 3,3 4,6 4,9 3,6 2,5 0,6

Emploi 1,0 2,3 2,9 2,8 2,1 0,0
Taux de chômage (1) – 0,9 – 1,9 – 2,3 – 2,3 – 1,8 – 0,9

Prix du PIB – 0,1 1,8 3,3 4,4 5,3 9,6
Prix de la consommation privée 1,2 2,4 3,4 4,4 5,3 9,8
Productivité du travail (par tête) 1,0 0,8 0,4 0,0 – 0,4 – 0,1
Taux de marge des entreprises (1) – 0,8 – 1,5 – 2,1 – 2,5 – 2,6 – 2,3

Salaire par tête 2,1 4,8 6,6 7,8 8,5 13,2
Salaire réel par tête 0,9 2,4 3,2 3,4 3,2 3,4
Revenu disponible brut en volume 0,3 1,5 2,0 1,6 0,9 – 0,8

Solde public (2) 0,8 1,5 2,0 2,1 1,8 1,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Prix des exportations 1,9 3,5 4,5 5,5 6,4 9,9
Prix des importations 7,1 7,5 7,5 7,8 8,1 9,7
Solde courant (2) – 0,4 0,1 0,3 0,3 0,5 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.7 : dépréciation de 10 % du franc
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 0,0
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 0,0
France 0,5 0,7 0,4 0,2 0,0 0,1
Italie 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord 0,2 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,3 0,0
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0
France – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,1 0,1 0,2 0,2 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,3
Union Européenne 0,2 0,4 0,5 0,6 0,6 0,9
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,6
France 1,6 2,6 3,3 4,1 4,8 6,6
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3
UE Nord – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,4
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Allemagne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1
France 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France – 0,8 – 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3
Italie 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 5.8 : dépréciation de 10 % du franc
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,5 0,7 0,4 0,2 0,0 0,1
Importations 0,4 – 0,5 – 1,0 – 1,6 – 1,7 – 1,0
Consommation – 0,4 – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,6
Demande publique 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,6 0,8 1,4 0,4 – 0,3 0,4
Investissement logement 3,1 2,1 0,5 – 1,1 – 1,9 – 1,3
Variation des stocks 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,8 1,8 1,5 1,3 1,2 1,0

Emploi 0,2 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2
Taux de chômage (1) – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,1

Prix du PIB 1,0 2,2 3,0 3,8 4,4 6,3
Prix de la consommation privée 1,6 2,6 3,3 4,1 4,8 6,6
Productivité du travail (par tête) 0,3 0,3 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0

Salaire par tête 1,1 2,1 2,9 3,6 4,2 6,2
Salaire réel par tête – 0,6 – 0,4 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,4
Revenu disponible brut en volume – 0,8 – 0,5 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,4

Solde public (2) 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Prix des exportations 4,9 5,9 6,3 6,8 7,1 8,0
Prix des importations 8,2 8,4 8,3 8,4 8,5 8,9
Solde courant (2) – 0,8 – 0,1 0,1 0,2 0,3 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.9 : dépréciation de 10 % de la lire
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,3 – 0,2 – 0,1
France – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,2 – 0,1 – 0,2
Italie 0,9 1,0 1,2 0,7 0,9 – 0,1
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,4 – 0,3 – 0,2
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Italie – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,2 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,4
Union Européenne 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,7
France – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,5
Italie 1,1 2,3 3,2 4,0 4,6 6,5
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3
UE Nord – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,6
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Italie 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,3 0,1 0,3 0,6 0,5 1,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 5.10 : dépréciation de 10 % de la lire
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,9 1,0 1,2 0,7 0,9 – 0,1
Importations – 0,2 – 0,4 0,2 – 1,3 – 0,7 – 1,4
Consommation 0,1 0,2 0,3 0,1 0,2 – 0,5
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,4 3,8 4,5 1,3 1,6 – 1,4
Investissement logement 0,0 0,0 0,2 0,3 0,2 – 0,6
Variation des stocks 0,3 0,1 0,1 – 0,2 0,1 – 0,1
Exportations 2,1 1,5 1,9 1,6 1,4 0,6

Emploi 0,3 0,5 0,6 0,5 0,4 – 0,1
Taux de chômage (1) – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,2 0,1

Prix du PIB 0,4 1,7 2,7 3,4 3,9 5,8
Prix de la consommation privée 1,1 2,3 3,2 4,0 4,6 6,5
Productivité du travail (par tête) 0,6 0,5 0,6 0,2 0,5 – 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,1 0,2 0,1 – 0,1 0,1 0,0

Salaire par tête 0,9 2,1 3,5 4,5 5,2 7,2
Salaire réel par tête – 0,3 – 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7
Revenu disponible brut en volume – 0,1 0,2 0,5 0,3 0,3 – 0,6

Solde public (2) 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Prix des exportations 5,4 6,9 7,4 7,8 8,0 8,7
Prix des importations 8,7 8,6 8,5 8,4 8,6 8,8
Solde courant (2) – 0,3 0,1 0,3 0,6 0,5 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.11 : dépréciation de 10 % de la livre sterling
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,3 0,3 0,1 0,0 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,1
France 0,0 0,2 0,2 0,1 – 0,1 0,1
Italie 0,0 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,4 1,6 1,5 0,9 0,4 0,2
UE Nord 0,0 0,2 0,1 – 0,1 – 0,2 0,1
UE Sud – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,2
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2
Union Européenne 0,2 0,3 0,5 0,7 0,9 0,7
Allemagne 0,0 – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 1,7 3,3 4,6 6,0 6,8 6,2
UE Nord – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,4 0,6 0,6 0,2 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,4 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2
UE Nord 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.



Dépréciation de la devise : Royaume-Uni

84

Tableau 5.12 : dépréciation de 10 % de la livre sterling
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,4 1,6 1,5 0,9 0,4 0,2
Importations – 0,7 0,3 – 0,1 – 0,5 – 1,0 – 0,9
Consommation – 0,1 0,4 0,4 0,1 – 0,3 – 0,3
Demande publique 0,1 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,2 5,7 7,5 5,2 2,6 – 1,7
Investissement logement 0,5 1,3 1,4 – 0,4 – 1,4 0,8
Variation des stocks 0,2 0,3 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
Exportations 0,9 1,5 0,8 0,5 0,2 0,5

Emploi 0,2 0,6 1,0 0,8 0,3 – 0,4
Taux de chômage (1) – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,2 0,2

Prix du PIB 1,4 3,3 4,6 6,1 6,8 6,0
Prix de la consommation privée 1,7 3,3 4,6 6,0 6,8 6,2
Productivité du travail (par tête) 0,3 1,1 0,5 0,0 0,0 0,6
Taux de marge des entreprises (1) 0,1 0,8 0,2 0,0 0,0 0,4

Salaire par tête 1,4 3,2 4,7 6,1 6,8 5,9
Salaire réel par tête – 0,3 – 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,3
Revenu disponible brut en volume – 0,4 0,3 0,3 0,0 – 0,3 – 0,3

Solde public (2) 0,0 0,4 0,6 0,6 0,2 0,0

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0

Prix des exportations 4,6 6,1 6,8 7,6 8,1 8,2
Prix des importations 8,2 8,5 8,7 9,0 9,2 9,0
Solde courant (2) – 0,4 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 5.13 : dépréciation de 10 % des monnaies de l'UE
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3
Japon – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,5 0,4
Union Européenne 0,9 1,8 1,8 1,2 0,4 0,0
Allemagne 1,4 2,5 2,6 1,9 0,9 – 0,3
France 0,6 1,3 1,2 0,6 – 0,2 0,2
Italie 0,9 1,6 1,7 1,1 0,5 – 0,4
Royaume-Uni 0,5 1,5 1,4 0,7 0,0 0,2
UE Nord 1,1 2,4 2,6 1,5 0,4 0,3
UE Sud 0,8 1,3 1,3 1,0 0,7 0,3
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1
Japon 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,8 – 1,0 – 0,8 – 0,5 – 0,1
Allemagne – 0,6 – 1,4 – 1,9 – 1,7 – 1,2 – 0,4
France – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,2 – 0,1
Italie – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,6 – 0,4 0,3
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,1 0,2
UE Nord – 0,4 – 1,2 – 1,5 – 0,9 – 0,1 – 0,1
UE Sud – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,2
Prix de la consommation
Etats-Unis – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,6 – 0,7 – 1,7
Japon 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 2,4
Union Européenne 0,8 1,5 2,3 3,1 3,7 4,9
Allemagne 0,8 1,7 2,5 3,2 3,8 6,4
France 0,7 1,1 1,6 2,5 3,5 4,9
Italie 0,5 1,0 1,5 2,2 3,1 4,6
Royaume-Uni 1,2 2,3 3,3 4,4 5,1 4,0
UE Nord 0,6 1,6 2,7 3,7 4,3 4,2
UE Sud 0,9 1,7 2,3 2,9 3,3 4,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1
Union Européenne 0,3 0,7 0,9 0,8 0,5 0,4
Allemagne 0,5 1,2 1,6 1,5 1,2 0,6
France 0,2 0,6 0,7 0,5 0,2 0,2
Italie 0,2 0,4 0,5 0,4 0,3 0,1
Royaume-Uni 0,2 0,5 0,7 0,6 0,2 0,0
UE Nord 0,2 0,5 0,7 0,6 0,4 0,4
UE Sud 0,3 0,6 0,6 0,4 0,3 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Union Européenne – 0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2
Allemagne – 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3
France – 0,4 – 0,1 0,2 0,4 0,6 – 0,1
Italie – 0,3 0,1 0,2 0,3 0,3 0,5
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,2 – 0,8 – 0,8 – 0,6 – 0,1 0,2
UE Sud – 0,7 – 0,3 – 0,1 – 0,4 – 0,4 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.1 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
aux Etats-Unis

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,9 1,5 1,9 2,3 2,6 2,3
Japon 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,8
Union Européenne 0,2 0,5 0,6 0,5 0,4 1,1
Allemagne 0,2 0,5 0,6 0,5 0,5 1,4
France 0,3 0,6 0,6 0,5 0,4 1,0
Italie 0,3 0,6 0,7 0,7 0,6 1,3
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,7
UE Nord 0,3 0,8 0,8 0,6 0,5 1,4
UE Sud 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,8
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,3 – 0,7 – 1,0 – 1,2 – 1,5 – 1,0
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,9
France – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,4
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,4
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,6
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2
Prix de la consommation
Etats-Unis – 0,9 – 1,0 – 1,1 – 0,7 – 0,2 5,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 1,7
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 1,5
Allemagne 0,0 0,1 0,3 0,5 0,6 2,0
France – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,1 0,3 1,3
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 1,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 1,3
UE Nord 0,0 0,1 0,4 0,7 0,9 1,9
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 1,2
Solde public (2)
Etats-Unis – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,6
Allemagne 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 1,0
France 0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7
Italie 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3
UE Nord 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,5
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,7
Balance courante (2)
Etats-Unis – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,8
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3
Italie 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,4
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,2
UE Nord 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 – 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.2 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
aux Etats-Unis

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,9 1,5 1,9 2,3 2,6 2,3
Importations 2,3 3,6 3,7 4,4 5,2 7,1
Consommation 1,0 1,6 2,1 2,7 3,2 3,6
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,6 3,0 3,4 3,5 3,4 1,6
Investissement logement 2,5 4,9 5,6 7,2 8,0 8,5
Variation des stocks 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Exportations 0,9 1,7 2,0 2,1 1,9 – 0,5

Emploi 0,5 1,0 1,3 1,7 1,9 1,3
Taux de chômage (1) – 0,3 – 0,7 – 1,0 – 1,2 – 1,5 – 1,0

Prix du PIB – 1,0 – 1,1 – 1,1 – 0,6 0,1 6,2
Prix de la consommation privée – 0,9 – 1,0 – 1,1 – 0,7 – 0,2 5,1
Productivité du travail (par tête) 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 1,0
Taux de marge des entreprises (1) 0,7 0,5 0,3 0,1 – 0,3 – 1,2

Salaire par tête – 0,1 0,0 0,4 1,3 2,6 10,7
Salaire réel par tête 0,8 1,1 1,5 2,0 2,7 5,6
Revenu disponible brut en volume 1,1 1,6 2,1 2,7 3,3 4,6

Solde public (2) – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,3

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,7 – 1,2 – 1,2 – 0,8 – 0,2 5,8
Prix des importations – 0,4 – 0,3 – 0,5 – 0,1 0,2 3,9
Solde courant (2) – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,8

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.3 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
au Japon

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Japon 0,7 1,5 2,4 2,8 2,6 – 1,4
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,4
France 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
Italie 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
UE Nord 0,1 0,2 0,3 0,2 0,0 0,4
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Japon – 0,2 – 0,5 – 0,9 – 1,2 – 1,2 0,3
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,4
Japon – 1,3 – 2,0 – 2,3 – 2,1 – 1,4 4,4
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,4
France 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,3
Italie 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon – 0,6 – 0,3 0,1 0,2 0,1 – 1,3
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.4 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
au Japon

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,7 1,5 2,4 2,8 2,6 – 1,4
Importations 0,5 1,0 2,4 3,0 3,0 0,8
Consommation 0,7 1,3 1,9 2,4 2,6 0,7
Demande publique – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,1 2,8 5,8 6,2 4,7 – 7,1
Investissement logement 4,1 6,9 8,0 6,4 4,5 – 3,0
Variation des stocks – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Exportations 0,2 0,7 1,3 1,9 2,1 – 2,7

Emploi 0,3 0,9 1,6 2,1 2,4 – 0,5
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,9 – 1,2 – 1,2 0,3

Prix du PIB – 1,5 – 2,1 – 2,3 – 2,0 – 1,1 4,7
Prix de la consommation privée – 1,3 – 2,0 – 2,3 – 2,1 – 1,4 4,4
Productivité du travail (par tête) 0,3 0,6 0,8 0,7 0,3 – 0,9
Taux de marge des entreprises (1) 0,8 0,8 0,7 0,3 – 0,2 – 1,3

Salaire par tête – 0,8 – 1,2 – 0,9 0,0 1,3 8,2
Salaire réel par tête 0,5 0,7 1,3 2,0 2,7 3,9
Revenu disponible brut en volume 0,7 1,4 2,1 2,8 3,3 1,6

Solde public (2) – 0,6 – 0,3 0,1 0,2 0,1 – 1,3

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,8 – 1,7 – 1,9 – 1,8 – 1,1 3,8
Prix des importations 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 0,9
Solde courant (2) – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.5 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en Allemagne

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,2 0,4 0,5 0,5 0,4 0,3
Allemagne 0,4 0,9 1,2 1,3 1,2 0,8
France 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2
Italie 0,1 0,3 0,4 0,4 0,2 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,1 0,3 0,4 0,3 0,2 0,3
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,3
Allemagne – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,9 – 1,0 – 1,0
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord 0,0 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,4
Allemagne – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,7
France 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,4
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,6
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Allemagne – 0,6 – 0,4 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,5
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.6 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en Allemagne

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,4 0,9 1,2 1,3 1,2 0,8
Importations 0,5 1,2 1,4 1,4 1,2 1,0
Consommation 0,5 1,1 1,5 1,7 1,8 1,6
Demande publique – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,6 3,1 3,7 3,5 2,4 0,1
Investissement logement 0,2 0,5 1,2 2,1 2,9 2,4
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,2 0,5 0,7 0,6 0,4 0,2

Emploi 0,2 0,6 1,0 1,1 1,1 0,8
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 0,9 – 1,0 – 1,0

Prix du PIB – 0,4 – 0,5 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,9
Prix de la consommation privée – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,7
Productivité du travail (par tête) 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,9 0,6 0,3 0,0 – 0,2 – 0,8

Salaire par tête 0,1 0,6 1,1 1,5 1,9 4,0
Salaire réel par tête 0,4 0,9 1,4 1,8 2,0 3,4
Revenu disponible brut en volume 1,0 1,5 1,8 1,9 1,8 1,6

Solde public (2) – 0,6 – 0,4 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,2 – 0,1 0,7
Prix des importations – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,5
Solde courant (2) – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.7 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en France

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,4 0,4 0,4 0,2 0,4
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,2 0,0 0,2
France 0,4 1,1 1,3 1,2 1,0 1,3
Italie 0,1 0,3 0,3 0,3 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2
UE Nord 0,1 0,4 0,4 0,2 0,0 0,3
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,8
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,2
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
France – 1,2 – 1,9 – 2,2 – 2,3 – 2,1 – 1,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,2 0,3 0,3 0,4
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
France – 1,0 – 0,6 – 0,5 – 0,5 – 0,7 – 0,8
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
France – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,5
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.8 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en France

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,4 1,1 1,3 1,2 1,0 1,3
Importations 0,6 1,9 2,0 1,6 0,9 2,0
Consommation 0,6 1,0 1,1 1,0 1,0 1,7
Demande publique 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,7 3,8 4,4 3,9 2,2 2,3
Investissement logement – 1,2 3,2 4,6 4,5 3,5 5,6
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,2 0,5 0,8 0,8 0,7 0,6

Emploi 0,2 0,6 0,8 0,9 0,9 1,0
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,8

Prix du PIB – 1,7 – 2,3 – 2,5 – 2,5 – 2,3 – 0,9
Prix de la consommation privée – 1,2 – 1,9 – 2,2 – 2,3 – 2,1 – 1,1
Productivité du travail (par tête) 0,2 0,5 0,5 0,3 0,1 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 1,2 1,2 1,0 0,7 0,4 – 0,2

Salaire par tête – 0,7 – 1,1 – 1,1 – 0,8 – 0,4 2,3
Salaire réel par tête 0,5 0,8 1,2 1,5 1,8 3,3
Revenu disponible brut en volume 0,7 0,9 1,1 1,2 1,3 2,2

Solde public (2) – 1,0 – 0,6 – 0,5 – 0,5 – 0,7 – 0,8

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,7 – 1,1 – 1,2 – 1,1 – 1,0 – 0,4
Prix des importations – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,5 – 0,1
Solde courant (2) – 0,3 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.9 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en Italie

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,4 0,8 1,2 1,3 1,4 1,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
France 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Italie – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 1,1 – 0,7
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1
Italie – 0,9 – 1,6 – 2,1 – 2,2 – 2,1 – 1,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie – 0,3 – 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.10 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
en Italie

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,4 0,8 1,2 1,3 1,4 1,3
Importations 0,5 0,8 1,3 1,2 1,0 0,9
Consommation 0,5 0,9 1,3 1,5 1,6 1,7
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,2 1,7 3,0 3,2 2,6 1,4
Investissement logement 0,2 0,6 1,2 1,8 2,1 2,1
Variation des stocks 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Exportations 0,1 0,2 0,4 0,5 0,6 0,6

Emploi 0,2 0,4 0,9 1,2 1,5 1,2
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 1,0 – 1,1 – 0,7

Prix du PIB – 0,8 – 1,5 – 1,9 – 2,0 – 1,9 – 1,1
Prix de la consommation privée – 0,9 – 1,6 – 2,1 – 2,2 – 2,1 – 1,3
Productivité du travail (par tête) 0,2 0,4 0,3 0,1 – 0,1 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,8 0,7 0,5 0,3 0,1 – 0,1

Salaire par tête – 0,7 – 1,4 – 1,6 – 1,4 – 1,0 0,8
Salaire réel par tête 0,2 0,2 0,4 0,8 1,1 2,1
Revenu disponible brut en volume 0,4 0,7 1,1 1,3 1,5 1,7

Solde public (2) – 0,3 – 0,1 0,0 0,2 0,2 0,0

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,4
Prix des importations – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2
Solde courant (2) – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 – 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.11 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
au Royaume-Uni

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,4 0,2 0,7 1,0 1,2 0,4
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,4
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni – 0,6 – 1,0 – 1,3 – 1,2 – 0,9 – 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,3 – 0,7
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 6.12 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
au Royaume-Uni

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,4 0,2 0,7 1,0 1,2 0,4
Importations 0,4 0,2 0,5 0,9 1,2 0,4
Consommation 0,4 0,7 1,0 1,3 1,5 0,9
Demande publique – 0,1 0,0 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 1,5 – 1,3 0,3 1,8 2,9 0,2
Investissement logement 0,5 1,2 1,2 1,9 1,4 – 0,1
Variation des stocks 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Exportations 0,1 0,4 0,5 0,5 0,6 0,1

Emploi 0,1 0,4 0,7 1,1 1,4 0,6
Taux de chômage (1) – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,4

Prix du PIB – 1,0 – 1,3 – 1,5 – 1,4 – 1,0 – 0,4
Prix de la consommation privée – 0,6 – 1,0 – 1,3 – 1,2 – 0,9 – 0,2
Productivité du travail (par tête) 0,2 – 0,2 0,0 0,0 – 0,2 – 0,2
Taux de marge des entreprises (1) 0,9 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5

Salaire par tête – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,7 – 0,3 0,4
Salaire réel par tête 0,2 0,3 0,4 0,5 0,7 0,6
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,7 1,0 1,3 1,5 0,9

Solde public (2) – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,3 – 0,7

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 0,2
Prix des importations – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,1
Solde courant (2) – 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 6.13 : baisse de 1 % du PIB des cotisations sociales employeurs
dans les pays de l'UE

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,5
Japon 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,5
Union Européenne 0,6 1,2 1,7 1,9 1,7 3,1
Allemagne 0,6 1,4 1,9 2,1 1,9 3,2
France 0,6 1,5 2,0 2,0 1,7 2,8
Italie 0,6 1,5 2,1 2,4 2,3 3,2
Royaume-Uni 0,5 0,6 1,1 1,5 1,6 1,4
UE Nord 1,1 1,6 2,2 2,3 2,1 3,8
UE Sud 0,3 0,9 1,3 1,6 1,7 2,4
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Union Européenne – 0,2 – 0,5 – 0,9 – 1,1 – 1,1 – 1,5
Allemagne – 0,3 – 0,8 – 1,2 – 1,4 – 1,5 – 2,2
France – 0,2 – 0,6 – 0,9 – 1,1 – 1,1 – 1,4
Italie – 0,2 – 0,5 – 1,0 – 1,4 – 1,5 – 1,1
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,9 – 1,1 – 0,6
UE Nord – 0,4 – 0,9 – 1,1 – 1,2 – 1,0 – 1,5
UE Sud 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,8
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,7
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6
Union Européenne – 0,8 – 1,1 – 1,1 – 0,9 – 0,6 1,4
Allemagne – 0,3 – 0,3 – 0,1 0,2 0,5 2,8
France – 1,3 – 2,1 – 2,5 – 2,4 – 2,1 0,1
Italie – 0,9 – 1,8 – 2,3 – 2,4 – 2,1 – 0,3
Royaume-Uni – 0,6 – 1,0 – 1,2 – 0,9 – 0,4 0,9
UE Nord – 1,4 – 1,1 – 0,6 0,0 0,7 3,0
UE Sud – 1,5 – 1,4 – 1,2 – 0,8 – 0,4 1,6
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne – 0,6 – 0,3 – 0,1 0,0 0,1 – 3,8
Allemagne – 0,6 – 0,2 0,2 0,4 0,4 1,2
France – 0,9 – 0,4 – 0,1 – 0,1 – 0,2 0,2
Italie – 0,2 0,0 0,3 0,5 0,5 0,4
Royaume-Uni – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,2 – 0,1 – 0,3
UE Nord – 0,8 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,5 – 0,4
UE Sud – 1,1 – 0,9 – 0,8 – 0,9 – 0,9 – 0,7
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0
France – 0,2 – 0,5 – 0,4 – 0,2 0,1 0,0
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 0,3
UE Nord – 0,3 – 0,3 – 0,5 – 0,8 – 1,0 – 1,3
UE Sud 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 1,0
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.1 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
aux Etats-Unis

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 1,2 – 2,0 – 2,5 – 3,0 – 3,2 – 2,8
Japon – 0,3 – 0,6 – 0,9 – 1,0 – 1,0 – 1,0
Union Européenne – 0,4 – 0,9 – 1,1 – 1,1 – 0,9 – 1,6
Allemagne – 0,4 – 1,0 – 1,2 – 1,2 – 1,1 – 1,9
France – 0,4 – 0,9 – 1,1 – 1,0 – 0,8 – 1,3
Italie – 0,4 – 1,0 – 1,3 – 1,3 – 1,3 – 1,9
Royaume-Uni – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 1,0
UE Nord – 0,5 – 1,3 – 1,6 – 1,3 – 1,1 – 2,0
UE Sud – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 0,8 – 1,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,4 0,9 1,2 1,6 1,8 1,3
Japon 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4
Union Européenne 0,1 0,4 0,5 0,6 0,5 0,8
Allemagne 0,2 0,5 0,8 0,9 0,9 1,5
France 0,1 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6
Italie 0,1 0,3 0,5 0,6 0,6 0,6
Royaume-Uni 0,0 0,2 0,3 0,3 0,3 0,2
UE Nord 0,2 0,6 0,9 0,8 0,5 0,9
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 – 0,4 – 0,9 – 1,7 – 2,8 – 10,8
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,4 – 0,8 – 4,2
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 1,0 – 3,1
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 1,0 – 1,3 – 3,9
France 0,1 0,2 0,1 – 0,2 – 0,7 – 3,0
Italie 0,0 0,2 0,2 0,0 – 0,3 – 2,3
Royaume-Uni 0,0 – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 1,3 – 2,7
UE Nord 0,0 – 0,3 – 0,8 – 1,3 – 1,8 – 3,8
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,5 – 0,8 – 2,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,7 0,4 0,2 0,1 0,1 0,6
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Union Européenne – 0,1 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,9
Allemagne – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,8 – 0,9 – 1,6
France – 0,1 – 0,4 – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 1,1
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,5
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,4
UE Nord – 0,1 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,8
UE Sud – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 1,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,3 0,5 0,6 0,7 0,9 1,5
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,6
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,5
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,6
France 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,5
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,7
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
UE Nord – 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,3
UE Sud – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,9
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 7.2 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
aux Etats-Unis

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 1,2 – 2,0 – 2,5 – 3,0 – 3,2 – 2,8
Importations – 3,3 – 5,4 – 6,2 – 7,1 – 7,7 – 9,1
Consommation – 1,3 – 2,3 – 3,0 – 3,8 – 4,2 – 5,2
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 1,7 – 3,4 – 4,0 – 4,3 – 4,1 – 0,4
Investissement logement – 3,8 – 7,6 – 9,0 – 11,5 – 12,0 – 11,4
Variation des stocks – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Exportations – 0,8 – 1,5 – 1,7 – 1,5 – 1,0 3,6

Emploi – 0,6 – 1,2 – 1,7 – 2,1 – 2,3 – 1,7
Taux de chômage (1) 0,4 0,9 1,2 1,6 1,8 1,3

Prix du PIB – 0,1 – 0,5 – 1,3 – 2,3 – 3,6 – 12,4
Prix de la consommation privée 0,0 – 0,4 – 0,9 – 1,7 – 2,8 – 10,8
Productivité du travail (par tête) – 0,6 – 0,8 – 0,9 – 1,0 – 0,9 – 1,1
Taux de marge des entreprises (1) – 0,2 – 0,1 0,2 0,6 1,0 2,3

Salaire par tête – 0,3 – 1,1 – 2,2 – 3,8 – 5,7 – 17,1
Salaire réel par tête – 0,3 – 0,7 – 1,3 – 2,1 – 2,9 – 6,4
Revenu disponible brut en volume – 2,1 – 2,8 – 3,5 – 4,3 – 4,8 – 6,5

Solde public (2) 0,7 0,4 0,2 0,1 0,1 0,6

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 – 0,2 – 0,8 – 1,7 – 2,9 – 12,0
Prix des importations 0,0 – 0,4 – 0,5 – 1,2 – 2,0 – 8,1
Solde courant (2) 0,3 0,5 0,6 0,7 0,9 1,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.3 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
au Japon

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,4
Japon – 1,0 – 1,6 – 1,9 – 1,8 – 1,3 1,1
Union Européenne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,5
Allemagne – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,5
France – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,4
Italie – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,4 – 0,6
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,7
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Japon 0,3 0,5 0,7 0,8 0,7 – 0,4
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4
France 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2
Italie 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 1,2
Japon 0,2 0,1 – 0,3 – 1,1 – 2,1 – 6,3
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,9
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 1,2
France 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,8
Italie 0,0 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,7
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,8
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,6 – 1,2
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,7
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon 0,8 0,6 0,5 0,6 0,7 1,4
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,5
France 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,4
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,3 0,5 0,5 0,5 0,4 0,7
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
France 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2
Italie 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 7.4 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
au Japon

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 1,0 – 1,6 – 1,9 – 1,8 – 1,3 1,1
Importations – 1,5 – 2,5 – 3,3 – 3,4 – 3,3 – 2,5
Consommation – 1,2 – 1,9 – 2,3 – 2,5 – 2,5 – 1,0
Demande publique 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 1,1 – 1,9 – 2,9 – 1,9 – 0,4 4,9
Investissement logement – 6,7 – 8,5 – 7,6 – 5,1 – 3,3 0,4
Variation des stocks 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Exportations 0,4 0,5 0,6 0,8 1,3 5,2

Emploi – 0,4 – 0,9 – 1,4 – 1,5 – 1,4 0,7
Taux de chômage (1) 0,3 0,5 0,7 0,8 0,7 – 0,4

Prix du PIB 0,3 0,2 – 0,5 – 1,4 – 2,4 – 6,6
Prix de la consommation privée 0,2 0,1 – 0,3 – 1,1 – 2,1 – 6,3
Productivité du travail (par tête) – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,3 0,1 0,4
Taux de marge des entreprises (1) – 0,1 0,0 0,2 0,5 0,8 1,0

Salaire par tête – 0,1 – 0,5 – 1,4 – 2,6 – 3,9 – 8,2
Salaire réel par tête – 0,3 – 0,6 – 1,1 – 1,5 – 1,8 – 1,9
Revenu disponible brut en volume – 2,0 – 2,6 – 3,1 – 3,4 – 3,5 – 1,8

Solde public (2) 0,8 0,6 0,5 0,6 0,7 1,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,2 0,1 – 0,3 – 1,0 – 1,9 – 5,3
Prix des importations 0,0 0,0 0,0 – 0,2 – 0,4 – 1,8
Solde courant (2) 0,3 0,5 0,5 0,5 0,4 0,7

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.5 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en Allemagne

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,4 – 0,6 – 0,8 – 0,7 – 0,5 – 0,3
Allemagne – 0,9 – 1,4 – 1,7 – 1,7 – 1,3 – 0,3
France – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,1 – 0,3
Italie – 0,3 – 0,5 – 0,6 – 0,5 – 0,3 – 0,2
Royaume-Uni – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,2
UE Nord – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,3 – 0,6
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Union Européenne 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2
Allemagne 0,4 0,8 1,1 1,2 1,1 0,6
France 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Italie 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Nord 0,1 0,3 0,4 0,3 0,2 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,5
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,6
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,8 – 1,6
Allemagne – 0,1 – 0,5 – 0,9 – 1,4 – 1,9 – 3,7
France 0,1 0,1 0,0 – 0,2 – 0,5 – 1,0
Italie 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,9
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,5 – 0,5
UE Nord 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 1,4
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,7
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,1
Allemagne 0,7 0,4 0,1 0,0 0,2 0,8
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,3
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,3 0,6 0,7 0,8 0,8 1,1
France 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 7.6 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en Allemagne

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,9 – 1,4 – 1,7 – 1,7 – 1,3 – 0,3
Importations – 1,3 – 2,1 – 2,4 – 2,3 – 1,7 – 1,6
Consommation – 1,2 – 2,0 – 2,5 – 2,7 – 2,6 – 1,8
Demande publique 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 2,4 – 4,3 – 4,7 – 4,1 – 1,6 0,8
Investissement logement – 0,5 – 1,6 – 3,3 – 5,1 – 6,0 – 3,3
Variation des stocks – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
Exportations – 0,2 – 0,4 – 0,3 0,1 0,7 1,2

Emploi – 0,4 – 1,0 – 1,3 – 1,4 – 1,3 – 0,2
Taux de chômage (1) 0,4 0,8 1,1 1,2 1,1 0,6

Prix du PIB – 0,2 – 0,6 – 1,2 – 1,7 – 2,1 – 4,0
Prix de la consommation privée – 0,1 – 0,5 – 0,9 – 1,4 – 1,9 – 3,7
Productivité du travail (par tête) – 0,4 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,1 – 0,2
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 0,4 0,7 1,0 1,1 1,1

Salaire par tête – 0,6 – 1,6 – 2,5 – 3,2 – 3,7 – 5,8
Salaire réel par tête – 0,5 – 1,1 – 1,6 – 1,8 – 1,9 – 2,1
Revenu disponible brut en volume – 2,1 – 2,6 – 2,9 – 2,8 – 2,6 – 1,8

Solde public (2) 0,7 0,4 0,1 0,0 0,2 0,8

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,1 – 0,4 – 0,8 – 1,3 – 1,7 – 3,2
Prix des importations 0,1 – 0,1 – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 2,0
Solde courant (2) 0,3 0,6 0,7 0,8 0,8 1,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.



Hausse des impôts sur le revenu des ménages : France

107

Tableau 7.7 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en France

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,3
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
France – 0,3 – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,8
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,2
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,6
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,5
France 0,1 0,1 0,0 – 0,2 – 0,4 – 1,6
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,5
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 1,2
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,5
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 7.8 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en France

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,3 – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,8
Importations – 0,7 – 1,3 – 1,5 – 1,5 – 1,3 – 1,8
Consommation – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 1,0 – 1,5
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,6 – 1,4 – 1,8 – 1,6 – 1,0 – 0,6
Investissement logement – 1,3 – 3,6 – 5,5 – 6,4 – 6,2 – 6,2
Variation des stocks 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,1

Emploi – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,5
Taux de chômage (1) 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4

Prix du PIB 0,1 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 2,0
Prix de la consommation privée 0,1 0,1 0,0 – 0,2 – 0,4 – 1,6
Productivité du travail (par tête) – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 0,7

Salaire par tête 0,0 – 0,1 – 0,4 – 0,7 – 1,1 – 3,0
Salaire réel par tête – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,7 – 1,4
Revenu disponible brut en volume – 1,7 – 1,8 – 2,0 – 2,2 – 2,3 – 2,7

Solde public (2) 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 1,2

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 1,1
Prix des importations 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,6
Solde courant (2) 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.9 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en Italie

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,3
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1
France – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,1 – 0,2
Italie – 0,7 – 1,3 – 1,8 – 1,8 – 1,8 – 1,0
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
France 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Italie 0,2 0,4 0,6 0,8 0,8 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,7
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,7
France 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,6
Italie 0,1 0,3 0,3 0,1 – 0,2 – 1,8
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,6
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2
France 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,2
Italie 0,8 0,6 0,3 0,2 0,2 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,2
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1
Italie 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,9
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 7.10 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
en Italie

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Italie 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,7 – 1,3 – 1,8 – 1,8 – 1,8 – 1,0
Importations – 1,3 – 2,0 – 2,7 – 2,4 – 2,2 – 1,6
Consommation – 1,1 – 1,8 – 2,3 – 2,5 – 2,6 – 2,1
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,7 – 3,0 – 4,9 – 4,7 – 3,5 – 0,2
Investissement logement – 0,4 – 1,3 – 2,2 – 2,9 – 3,3 – 2,4
Variation des stocks – 0,3 – 0,2 – 0,2 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,2

Emploi – 0,2 – 0,5 – 0,8 – 1,0 – 1,1 – 0,7
Taux de chômage (1) 0,2 0,4 0,6 0,8 0,8 0,3

Prix du PIB 0,0 0,3 0,3 0,1 – 0,2 – 1,7
Prix de la consommation privée 0,1 0,3 0,3 0,1 – 0,2 – 1,8
Productivité du travail (par tête) – 0,5 – 0,8 – 1,0 – 0,8 – 0,7 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,2 0,4 0,5

Salaire par tête 0,0 0,1 – 0,2 – 0,8 – 1,5 – 3,6
Salaire réel par tête – 0,1 – 0,2 – 0,5 – 1,0 – 1,3 – 1,8
Revenu disponible brut en volume – 1,7 – 2,1 – 2,5 – 2,8 – 2,8 – 2,3

Solde public (2) 0,8 0,6 0,3 0,2 0,2 0,3

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 1,0
Prix des importations 0,0 0,0 – 0,4 – 0,5 – 0,6 – 1,2
Solde courant (2) 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7 0,9

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.11 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
au Royaume-Uni

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,2 0,0
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0
Royaume-Uni – 0,6 – 1,0 – 1,1 – 1,1 – 1,0 – 0,4
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Italie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,0
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,3
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,5 – 0,8
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,6
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,6
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,4
Royaume-Uni – 0,1 – 0,4 – 0,9 – 1,4 – 1,9 – 2,4
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 1,1
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.



Hausse des impôts sur le revenu des ménages : Royaume-Uni

112

Tableau 7.12 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages
au Royaume-Uni

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume – 0,6 – 1,0 – 1,1 – 1,1 – 1,0 – 0,4
Importations – 1,3 – 1,9 – 2,1 – 2,2 – 2,2 – 1,6
Consommation – 1,2 – 1,6 – 1,8 – 1,9 – 1,9 – 1,4
Demande publique – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 1,0 – 2,6 – 3,7 – 3,6 – 3,0 – 0,4
Investissement logement – 0,7 – 1,7 – 1,7 – 1,4 – 0,9 – 0,9
Variation des stocks – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,1 0,1 0,1 0,3 0,5 0,8

Emploi – 0,1 – 0,4 – 0,7 – 0,7 – 0,7 0,0
Taux de chômage (1) 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,0

Prix du PIB – 0,2 – 0,5 – 1,0 – 1,5 – 2,1 – 2,5
Prix de la consommation privée – 0,1 – 0,4 – 0,9 – 1,4 – 1,9 – 2,4
Productivité du travail (par tête) – 0,5 – 0,6 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,4
Taux de marge des entreprises (1) – 0,3 – 0,3 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2

Salaire par tête – 0,2 – 0,6 – 1,1 – 1,7 – 2,2 – 2,6
Salaire réel par tête 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Revenu disponible brut en volume – 1,8 – 2,1 – 2,1 – 2,1 – 2,1 – 1,5

Solde public (2) 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 1,1

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,6 – 0,9 – 1,3
Prix des importations 0,0 0,0 – 0,2 – 0,3 – 0,5 – 0,8
Solde courant (2) 0,4 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 7.13 : hausse de 1 % du PIB des impôts sur le revenu des ménages dans
les pays de l'UE

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,7
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,5 – 0,4
Union Européenne – 1,1 – 2,1 – 2,6 – 2,5 – 2,2 – 1,5
Allemagne – 1,4 – 2,6 – 3,1 – 3,0 – 2,5 – 1,0
France – 1,0 – 1,8 – 2,3 – 2,0 – 1,6 – 1,8
Italie – 1,4 – 2,5 – 3,3 – 3,3 – 3,1 – 1,9
Royaume-Uni – 0,9 – 1,6 – 1,9 – 1,8 – 1,5 – 0,9
UE Nord – 1,5 – 2,9 – 3,5 – 2,9 – 2,3 – 2,1
UE Sud – 0,6 – 1,1 – 1,7 – 1,9 – 1,9 – 1,9
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Japon 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Union Européenne 0,4 0,9 1,3 1,4 1,3 0,9
Allemagne 0,6 1,4 2,0 2,2 2,1 1,5
France 0,3 0,7 1,0 1,1 1,0 1,0
Italie 0,3 0,8 1,2 1,5 1,5 0,6
Royaume-Uni 0,1 0,4 0,7 0,8 0,7 0,1
UE Nord 0,6 1,4 1,9 1,6 1,1 0,9
UE Sud 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7 0,8
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,4 – 1,8
Japon 0,0 0,0 0,0 – 0,2 – 0,3 – 2,0
Union Européenne 0,0 – 0,3 – 0,8 – 1,6 – 2,4 – 5,6
Allemagne – 0,2 – 0,8 – 1,7 – 2,6 – 3,4 – 7,5
France 0,3 0,4 0,1 – 0,6 – 1,6 – 5,1
Italie 0,2 0,5 0,4 0,0 – 0,8 – 4,5
Royaume-Uni – 0,2 – 0,7 – 1,4 – 2,3 – 3,3 – 4,7
UE Nord – 0,1 – 0,7 – 1,8 – 2,9 – 3,8 – 6,4
UE Sud 0,0 – 0,2 – 0,6 – 1,2 – 1,7 – 4,1
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Union Européenne 0,7 0,3 0,0 – 0,1 0,3 0,3
Allemagne 0,4 – 0,2 – 0,7 – 0,9 – 0,8 – 0,2
France 0,8 0,3 0,0 0,1 0,2 0,2
Italie 0,7 0,2 – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0
Royaume-Uni 0,8 0,5 0,3 0,2 0,4 0,8
UE Nord 0,8 0,5 0,1 0,1 0,3 0,8
UE Sud 0,8 0,7 0,5 0,6 0,7 0,9
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3
Union Européenne 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,5
Allemagne 0,2 0,3 0,4 0,5 0,4 0,6
France 0,1 0,2 0,1 – 0,2 – 0,4 – 0,2
Italie 0,3 0,4 0,6 0,5 0,4 0,3
Royaume-Uni 0,3 0,4 0,4 0,5 0,4 0,3
UE Nord 0,4 1,1 1,3 1,3 1,2 1,5
UE Sud – 0,1 – 0,1 0,0 0,3 0,5 0,9
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.1 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 2,0 2,2 2,0 2,0 2,1 1,7
Japon 0,6 0,9 1,0 0,8 0,6 0,5
Union Européenne 0,9 1,4 1,3 0,8 0,4 1,3
Allemagne 1,0 1,6 1,5 1,0 0,6 1,5
France 1,0 1,4 1,2 0,6 0,1 1,2
Italie 1,0 1,5 1,5 1,1 0,7 1,4
Royaume-Uni 0,6 0,9 0,8 0,5 0,2 0,9
UE Nord 1,3 2,2 1,8 0,8 0,4 1,8
UE Sud 0,5 0,8 0,9 0,7 0,6 0,9
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,7 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 0,6
Japon – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,3 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,7
Allemagne – 0,4 – 1,0 – 1,1 – 0,9 – 0,7 – 1,3
France – 0,3 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,3 – 0,5
Italie – 0,3 – 0,5 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,3
Royaume-Uni – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2
UE Nord – 0,5 – 1,1 – 1,1 – 0,5 – 0,1 – 0,8
UE Sud – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,3
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,1 0,5 1,1 2,0 2,9 8,7
Japon – 0,1 0,0 0,3 0,8 1,3 3,7
Union Européenne 0,0 0,2 0,6 1,0 1,4 2,9
Allemagne 0,2 0,5 1,0 1,4 1,6 4,1
France – 0,3 – 0,3 0,1 0,8 1,4 2,8
Italie – 0,1 – 0,3 – 0,1 0,3 0,8 2,1
Royaume-Uni 0,1 0,4 0,8 1,2 1,5 1,9
UE Nord 0,1 0,6 1,3 1,9 2,2 3,6
UE Sud 0,0 0,2 0,4 0,7 1,0 2,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7 0,5
Japon 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1 0,1
Union Européenne 0,3 0,6 0,7 0,6 0,5 0,9
Allemagne 0,4 0,8 1,0 0,9 0,7 1,4
France 0,3 0,7 0,8 0,6 0,3 1,0
Italie 0,2 0,4 0,5 0,4 0,3 0,4
Royaume-Uni 0,2 0,4 0,5 0,4 0,2 0,3
UE Nord 0,3 0,6 0,7 0,6 0,4 0,7
UE Sud 0,3 0,5 0,5 0,4 0,4 1,1
Balance courante (2)
Etats-Unis – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,6 – 0,8 – 1,0
Japon 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4
Union Européenne 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,4
Allemagne 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4
France 0,1 0,1 0,3 0,6 0,7 0,3
Italie 0,1 0,2 0,1 0,2 0,3 0,5
Royaume-Uni 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0 0,1 – 0,1
UE Sud 0,4 0,5 0,4 0,3 0,2 0,9
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.2 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 2,0 2,2 2,0 2,0 2,1 1,7
Importations 7,7 7,0 5,6 5,5 6,0 6,6
Consommation 1,0 1,3 1,4 1,5 1,8 2,0
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 12,6 13,4 12,6 12,2 12,4 10,7
Investissement logement 3,9 5,1 4,0 3,8 4,1 5,0
Variation des stocks 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Exportations 1,8 2,0 1,6 0,9 0,2 – 2,5

Emploi 1,0 1,4 1,5 1,5 1,5 0,8
Taux de chômage (1) – 0,7 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 1,1 – 0,6

Prix du PIB 0,4 0,9 1,7 2,6 3,6 10,0
Prix de la consommation privée 0,1 0,5 1,1 2,0 2,9 8,7
Productivité du travail (par tête) 1,0 0,7 0,5 0,5 0,6 0,9
Taux de marge des entreprises (1) 0,4 0,0 – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 1,4

Salaire par tête 0,5 1,4 2,6 3,9 5,5 13,1
Salaire réel par tête 0,5 0,9 1,4 2,0 2,5 4,4
Revenu disponible brut en volume 1,0 1,3 1,6 1,8 2,1 2,8

Solde public (2) 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,4 1,1 2,0 3,0 9,7
Prix des importations – 0,1 0,5 0,8 1,6 2,3 6,5
Solde courant (2) – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,6 – 0,8 – 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.3 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Japon 1,5 2,0 2,3 1,8 1,1 – 1,5
Union Européenne 0,2 0,3 0,3 0,1 0,0 0,3
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,4
France 0,2 0,3 0,3 0,1 – 0,1 0,3
Italie 0,2 0,3 0,3 0,2 0,0 0,4
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
UE Nord 0,3 0,4 0,4 0,1 – 0,1 0,5
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 0,7 0,6
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,3
France – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Nord – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,1 – 0,3
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,9
Japon – 0,3 0,0 0,6 1,6 2,8 6,8
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,6
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,8
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,3 0,5
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4
UE Nord 0,0 0,1 0,3 0,4 0,4 0,7
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,4 0,6 0,7 0,5 0,2 – 0,5
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,4
France 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,2
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,4
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.4 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,5 2,0 2,3 1,8 1,1 – 1,5
Importations 2,4 3,3 4,2 3,8 3,3 1,9
Consommation 0,4 0,8 1,2 1,2 1,1 – 0,6
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 7,8 8,4 9,4 6,7 3,9 – 2,3
Investissement logement 5,2 5,3 4,8 2,0 0,1 – 2,0
Variation des stocks 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Exportations – 0,5 – 0,1 0,1 0,1 – 0,3 – 4,1

Emploi 0,6 1,2 1,7 1,7 1,4 – 1,2
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 0,7 0,6

Prix du PIB – 0,3 0,0 0,9 2,0 3,3 7,1
Prix de la consommation privée – 0,3 0,0 0,6 1,6 2,8 6,8
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,8 0,6 0,1 – 0,3 – 0,3
Taux de marge des entreprises (1) 0,2 0,0 – 0,3 – 0,7 – 1,0 – 0,8

Salaire par tête 0,1 0,8 2,0 3,4 4,9 8,3
Salaire réel par tête 0,4 0,8 1,4 1,8 2,1 1,5
Revenu disponible brut en volume 0,7 1,3 1,8 2,1 2,0 – 0,3

Solde public (2) 0,4 0,6 0,7 0,5 0,2 – 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations – 0,2 – 0,1 0,4 1,4 2,5 5,5
Prix des importations 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 1,7
Solde courant (2) – 0,5 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,4

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.5 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Japon 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Union Européenne 0,8 1,0 0,8 0,5 0,0 0,0
Allemagne 1,8 2,2 2,0 1,6 0,7 – 0,2
France 0,5 0,6 0,4 0,0 – 0,4 0,2
Italie 0,7 0,7 0,5 0,0 – 0,6 – 0,6
Royaume-Uni 0,3 0,3 0,2 0,0 – 0,3 0,2
UE Nord 0,7 1,0 0,8 0,3 – 0,1 0,7
UE Sud 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1 0,3
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Union Européenne – 0,3 – 0,5 – 0,6 – 0,4 – 0,2 – 0,1
Allemagne – 0,8 – 1,4 – 1,5 – 1,3 – 0,9 – 0,5
France – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,1 0,0
Italie – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,1 0,3
Royaume-Uni – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord – 0,3 – 0,5 – 0,5 – 0,2 0,1 – 0,4
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,7
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,8
Union Européenne 0,2 0,5 0,9 1,3 1,6 2,4
Allemagne 0,7 1,6 2,5 3,3 3,9 6,9
France – 0,1 – 0,1 0,2 0,6 0,9 0,9
Italie – 0,1 – 0,1 0,1 0,4 0,7 0,6
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,3 0,5 0,6 0,2
UE Nord 0,1 0,4 0,7 1,0 1,1 1,6
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5 0,8
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Union Européenne 0,3 0,5 0,5 0,4 0,3 0,2
Allemagne 0,7 1,2 1,3 1,3 1,0 0,5
France 0,2 0,3 0,3 0,1 – 0,1 0,1
Italie 0,1 0,2 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1 0,0
UE Nord 0,2 0,3 0,3 0,2 0,0 0,2
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,3
Allemagne – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 1,0
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 – 0,1
Italie 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.6 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,8 2,2 2,0 1,6 0,7 – 0,2
Importations 2,9 3,1 2,4 1,6 0,1 0,0
Consommation 0,8 1,4 1,5 1,2 0,6 – 0,6
Demande publique 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 13,7 15,4 13,9 11,6 6,6 7,6
Investissement logement 0,3 1,5 3,1 4,5 4,7 0,8
Variation des stocks 0,3 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations 0,5 0,3 – 0,4 – 1,3 – 2,2 – 2,7

Emploi 0,9 1,7 1,9 1,6 1,0 – 0,2
Taux de chômage (1) – 0,8 – 1,4 – 1,5 – 1,3 – 0,9 – 0,5

Prix du PIB 0,7 1,8 2,8 3,5 4,0 6,9
Prix de la consommation privée 0,7 1,6 2,5 3,3 3,9 6,9
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,5 0,1 – 0,1 – 0,3 – 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,0 – 0,9 – 1,2 – 1,3 – 1,3 – 1,0

Salaire par tête 1,6 3,5 4,5 5,2 5,5 8,4
Salaire réel par tête 0,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,5
Revenu disponible brut en volume 1,1 1,5 1,4 1,0 0,3 – 0,7

Solde public (2) 0,7 1,2 1,3 1,3 1,0 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,3 1,0 1,8 2,4 2,9 4,9
Prix des importations – 0,1 0,3 0,9 1,2 1,5 2,8
Solde courant (2) – 0,6 – 0,8 – 0,8 – 0,8 – 0,7 – 1,0

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.7 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Union Européenne 0,6 0,7 0,5 0,2 – 0,1 0,1
Allemagne 0,5 0,6 0,4 0,1 – 0,2 0,0
France 1,4 1,6 1,3 0,7 0,4 0,6
Italie 0,5 0,6 0,4 0,0 – 0,3 – 0,3
Royaume-Uni 0,2 0,3 0,1 – 0,1 – 0,2 0,1
UE Nord 0,6 0,9 0,5 0,0 – 0,3 0,1
UE Sud 0,2 0,3 0,3 0,1 0,0 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,1
Allemagne – 0,2 – 0,4 – 0,3 – 0,2 0,0 – 0,1
France – 0,5 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,4
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,2
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord – 0,2 – 0,5 – 0,3 0,0 0,2 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,7 0,8 1,4
Allemagne 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,8
France – 0,1 0,3 1,0 2,0 2,8 5,4
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,2 0,4 0,5
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,1
UE Nord 0,1 0,3 0,6 0,7 0,7 0,7
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,2
Allemagne 0,2 0,3 0,3 0,2 0,0 0,1
France 0,5 0,9 0,8 0,6 0,5 1,0
Italie 0,1 0,2 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
France – 1,0 – 1,0 – 0,5 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,0
UE Sud 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.8 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2

France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,4 1,6 1,3 0,7 0,4 0,6
Importations 3,8 4,1 2,8 1,4 0,9 1,9
Consommation 0,6 0,6 0,2 – 0,1 – 0,2 0,1
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 12,5 13,7 12,3 9,1 7,1 7,8
Investissement logement 3,0 4,7 3,3 0,7 – 0,8 1,3
Variation des stocks 0,4 0,3 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Exportations 0,0 0,6 0,8 0,7 0,4 0,6

Emploi 0,6 0,9 1,0 0,8 0,5 0,6
Taux de chômage (1) – 0,5 – 0,7 – 0,7 – 0,6 – 0,4 – 0,4

Prix du PIB 0,0 0,4 1,2 2,1 2,9 5,7
Prix de la consommation privée – 0,1 0,3 1,0 2,0 2,8 5,4
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,7 0,3 0,0 – 0,1 0,1
Taux de marge des entreprises (1) 0,4 0,0 – 0,3 – 0,6 – 0,6 – 0,8

Salaire par tête 0,3 0,9 1,8 2,8 3,6 6,9
Salaire réel par tête 0,3 0,6 0,8 0,8 0,8 1,5
Revenu disponible brut en volume 0,3 0,4 0,4 0,3 0,2 0,5

Solde public (2) 0,5 0,9 0,8 0,6 0,5 1,0

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,3 0,7 1,1 1,5 3,0
Prix des importations – 0,1 0,1 0,4 0,6 0,8 1,5
Solde courant (2) – 1,0 – 1,0 – 0,5 – 0,2 – 0,1 – 0,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.



Hausse de l’investissement privé : Italie

124

Tableau 8.9 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,5 0,7 0,8 0,7 0,5 0,5
Allemagne 0,3 0,5 0,5 0,3 0,1 0,0
France 0,3 0,5 0,5 0,2 0,0 0,1
Italie 1,6 2,3 3,0 3,1 3,2 2,6
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,4 0,6 0,6 0,3 0,1 0,2
UE Sud 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie – 0,4 – 0,7 – 1,1 – 1,3 – 1,3 – 0,9
Royaume-Uni 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
UE Nord – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,2 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 1,2
Allemagne 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,9
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,2 0,5 0,8
Italie 0,0 0,0 0,2 0,7 1,3 4,4
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2
UE Nord 0,0 0,2 0,4 0,6 0,7 0,8
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,5
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Allemagne 0,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
France 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2
Italie 0,3 0,6 0,8 0,9 0,9 0,7
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Sud 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Italie – 0,8 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,8 – 0,9
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.10 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Italie 1 2 3 4 5 10
PIB en volume 1,6 2,3 3,0 3,1 3,2 2,6
Importations 3,1 3,6 4,1 3,4 3,0 2,0
Consommation 0,8 1,4 1,9 2,1 2,2 1,9
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 9,6 14,9 18,0 17,1 15,2 14,0
Investissement logement 0,2 0,7 1,3 2,0 2,4 1,9
Variation des stocks 0,5 0,3 0,3 0,0 0,1 – 0,1
Exportations – 0,1 0,2 0,4 0,6 0,5 0,7

Emploi 0,4 0,9 1,4 1,7 1,9 1,7
Taux de chômage (1) – 0,4 – 0,7 – 1,1 – 1,3 – 1,3 – 0,9

Prix du PIB 0,2 0,0 0,1 0,5 1,0 3,7
Prix de la consommation privée 0,0 0,0 0,2 0,7 1,3 4,4
Productivité du travail (par tête) 1,1 1,4 1,6 1,4 1,3 0,9
Taux de marge des entreprises (1) 0,5 0,4 0,1 – 0,3 – 0,5 – 1,0

Salaire par tête 0,1 0,3 1,2 2,3 3,4 8,2
Salaire réel par tête 0,1 0,3 1,0 1,7 2,1 3,8
Revenu disponible brut en volume 1,0 1,5 2,1 2,5 2,7 2,3

Solde public (2) 0,3 0,6 0,8 0,9 0,9 0,7

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,0 0,0 0,2 0,4 0,7 2,0
Prix des importations – 0,1 0,0 0,7 0,8 1,0 2,1
Solde courant (2) – 0,8 – 0,9 – 1,0 – 0,8 – 0,8 – 0,9
(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.11 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Japon 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Union Européenne 0,4 0,6 0,5 0,3 0,1 0,1
Allemagne 0,3 0,5 0,4 0,2 0,0 0,0
France 0,3 0,4 0,3 0,1 – 0,1 0,1
Italie 0,3 0,4 0,4 0,2 – 0,1 – 0,2
Royaume-Uni 1,2 1,6 1,4 1,2 0,9 0,7
UE Nord 0,5 0,8 0,6 0,2 – 0,1 0,1
UE Sud 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 0,0
Allemagne – 0,1 – 0,3 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,1
France – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1 0,0 0,0
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 0,1
Royaume-Uni – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,1
UE Nord – 0,2 – 0,4 – 0,4 – 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Union Européenne 0,0 0,2 0,4 0,6 0,7 0,7
Allemagne 0,0 0,2 0,3 0,4 0,4 0,7
France – 0,1 – 0,1 0,0 0,3 0,5 0,5
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,3 0,3
Royaume-Uni 0,3 0,8 1,5 2,2 2,7 1,9
UE Nord 0,0 0,2 0,5 0,6 0,7 0,5
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1
Allemagne 0,1 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1
France 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1
Royaume-Uni 0,3 0,6 0,8 0,8 0,6 0,5
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Royaume-Uni – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,4 – 0,1
UE Nord 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,1
UE Sud 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,2
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 8.12 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 1,2 1,6 1,4 1,2 0,9 0,7
Importations 3,3 4,1 3,8 3,4 2,9 2,5
Consommation 0,3 0,5 0,5 0,2 0,0 – 0,3
Demande publique 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 12,8 15,3 16,7 14,7 11,9 10,4
Investissement logement 1,0 2,1 1,1 – 0,1 – 0,6 0,3
Variation des stocks 0,4 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,0 0,4 0,5 0,6 0,7 1,8

Emploi 0,3 0,9 1,1 1,1 0,8 0,2
Taux de chômage (1) – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,1

Prix du PIB 0,5 0,9 1,7 2,4 2,9 1,8
Prix de la consommation privée 0,3 0,8 1,5 2,2 2,7 1,9
Productivité du travail (par tête) 0,9 0,7 0,3 0,1 0,1 0,5
Taux de marge des entreprises (1) 0,6 0,3 0,0 – 0,1 0,0 0,1

Salaire par tête 0,4 1,2 2,0 2,7 3,1 2,2
Salaire réel par tête 0,1 0,3 0,5 0,5 0,4 0,3
Revenu disponible brut en volume 0,4 0,6 0,4 0,2 0,1 – 0,3

Solde public (2) 0,3 0,6 0,8 0,8 0,6 0,5

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,1 0,2 0,6 1,0 1,3 1,1
Prix des importations – 0,1 – 0,1 0,3 0,5 0,7 0,7
Solde courant (2) – 0,9 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,4 – 0,1

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 8.13 : hausse de 1 % du PIB de l'investissement privé
dans les pays de l'UE

Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)
Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,2 0,4 0,5 0,6 0,7 1,0
Japon 0,3 0,6 0,8 0,8 0,7 0,4
Union Européenne 2,9 4,3 4,4 3,2 1,8 1,6
Allemagne 3,5 5,1 5,0 3,7 1,6 0,4
France 2,9 4,0 3,7 2,1 0,6 1,8
Italie 3,4 5,0 5,7 4,7 3,2 2,4
Royaume-Uni 2,0 2,9 2,7 1,9 0,9 1,4
UE Nord 3,7 6,1 5,9 3,5 1,5 2,2
UE Sud 1,8 3,0 3,8 3,7 3,2 1,9
Chômage (1)
Etats-Unis – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,4
Japon – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Union Européenne – 0,9 – 1,9 – 2,3 – 2,0 – 1,4 – 1,0
Allemagne – 1,5 – 3,1 – 3,6 – 3,2 – 2,2 – 1,6
France – 0,9 – 1,7 – 1,9 – 1,5 – 1,0 – 1,0
Italie – 0,8 – 1,6 – 2,2 – 2,3 – 1,9 – 0,6
Royaume-Uni – 0,3 – 0,9 – 1,2 – 1,1 – 0,7 – 0,3
UE Nord – 1,4 – 3,1 – 3,3 – 2,0 – 0,5 – 1,0
UE Sud – 0,3 – 0,8 – 1,2 – 1,4 – 1,4 – 1,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,2 0,5 0,7 2,9
Japon 0,0 0,0 0,1 0,4 0,8 3,2
Union Européenne 0,3 1,1 2,4 4,0 5,3 9,4
Allemagne 1,0 2,5 4,3 5,9 7,1 13,7
France – 0,5 – 0,1 1,2 3,3 5,5 10,8
Italie – 0,1 – 0,4 0,1 1,4 3,1 7,9
Royaume-Uni 0,5 1,4 2,7 4,1 5,1 4,3
UE Nord 0,4 1,8 3,9 5,8 6,8 8,9
UE Sud 0,1 0,7 1,6 2,8 3,9 7,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4
Japon 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Union Européenne 1,0 1,9 2,3 2,1 1,6 1,9
Allemagne 1,4 2,6 3,2 3,1 2,3 1,9
France 0,9 2,1 2,2 1,8 1,1 2,2
Italie 0,7 1,3 1,6 1,5 1,1 0,7
Royaume-Uni 0,6 1,2 1,5 1,4 0,9 0,8
UE Nord 0,9 1,6 2,1 1,9 1,4 1,8
UE Sud 1,0 1,8 2,2 2,2 2,2 3,8
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Japon 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4
Union Européenne – 0,4 – 0,7 – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,6
Allemagne – 0,3 – 0,3 – 0,3 – 0,4 – 0,2 – 0,6
France – 0,9 – 0,8 0,0 0,7 1,1 0,4
Italie – 0,6 – 0,6 – 0,8 – 0,6 – 0,4 – 0,6
Royaume-Uni – 0,6 – 0,7 – 0,6 – 0,6 – 0,4 0,0
UE Nord – 0,7 – 2,3 – 2,3 – 1,8 – 1,4 – 1,3
UE Sud 0,1 – 0,3 – 0,9 – 1,6 – 2,1 – 1,6
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.1 : hausse de 2 % du niveau des salaires aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,2 0,4 0,4 0,0
Japon 0,1 0,2 0,3 0,5 0,6 – 0,1
Union Européenne 0,1 0,2 0,4 0,5 0,5 0,3
Allemagne 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7 0,4
France 0,1 0,2 0,4 0,5 0,4 0,2
Italie 0,1 0,2 0,4 0,6 0,7 0,3
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,1
UE Nord 0,1 0,3 0,6 0,7 0,7 0,4
UE Sud 0,1 0,1 0,3 0,3 0,4 0,3
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1
Japon 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 0,0
Union Européenne 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3 – 0,2
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,4
France 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Prix de la consommation
Etats-Unis 1,1 1,5 2,0 2,4 2,9 4,8
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 2,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 1,3
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 1,6
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 1,3
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 1,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,2 0,3 0,5 1,1
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,5 0,8 1,4
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 1,0
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2
Allemagne 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5 0,4
France 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2
Italie 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,0
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2
UE Sud 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,4
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
UE Nord 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.2 : hausse de 2 % du niveau des salaires aux Etats-Unis
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Etats-Unis 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,0 0,0 0,2 0,4 0,4 0,0
Importations 0,2 0,7 1,6 2,4 2,7 1,5
Consommation 0,0 0,2 0,4 0,7 0,8 0,6
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,5 – 0,6 – 0,3 0,4 0,8 – 0,6
Investissement logement 0,4 1,0 1,6 2,6 2,8 0,9
Variation des stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations – 0,3 – 0,6 – 0,7 – 0,8 – 0,9 – 2,3

Emploi 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 – 0,1
Taux de chômage (1) 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,1

Prix du PIB 1,3 1,8 2,4 2,9 3,3 5,4
Prix de la consommation privée 1,1 1,5 2,0 2,4 2,9 4,8
Productivité du travail (par tête) 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2
Taux de marge des entreprises (1) – 0,6 – 0,6 – 0,6 – 0,5 – 0,6 – 0,5

Salaire par tête 2,4 2,9 3,5 4,0 4,5 6,5
Salaire réel par tête 1,3 1,4 1,5 1,6 1,6 1,6
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,6 0,8 1,0 1,0 0,8

Solde public (2) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 – 0,1

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,9 1,6 2,1 2,6 3,0 5,4
Prix des importations 0,5 0,7 1,0 1,3 1,6 3,5
Solde courant (2) 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.3 : hausse de 2 % du niveau des salaires au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Japon 0,0 – 0,4 – 1,2 – 1,7 – 1,8 0,7
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0
France 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1
Japon 0,0 0,1 0,4 0,6 0,8 – 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4
Japon 1,3 2,1 2,7 3,1 3,0 0,1
Union Européenne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,5
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
Italie 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,5
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,6 0,3
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.4 : hausse de 2 % du niveau des salaires au Japon
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Japon 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,0 – 0,4 – 1,2 – 1,7 – 1,8 0,7
Importations 0,6 0,9 – 0,1 – 0,6 – 0,8 1,0
Consommation 0,2 0,0 – 0,3 – 0,7 – 0,9 0,0
Demande publique 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,4 – 1,5 – 4,0 – 5,1 – 4,7 4,0
Investissement logement 0,7 – 0,9 – 2,8 – 3,0 – 2,4 2,9
Variation des stocks 0,1 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Exportations – 0,5 – 1,1 – 1,8 – 2,6 – 3,1 – 0,7

Emploi 0,0 – 0,2 – 0,7 – 1,2 – 1,5 0,0
Taux de chômage (1) 0,0 0,1 0,4 0,6 0,8 – 0,1

Prix du PIB 1,4 2,2 2,9 3,2 3,0 0,0
Prix de la consommation privée 1,3 2,1 2,7 3,1 3,0 0,1
Productivité du travail (par tête) 0,1 – 0,2 – 0,5 – 0,5 – 0,3 0,6
Taux de marge des entreprises (1) – 0,7 – 0,9 – 0,9 – 0,7 – 0,4 0,7

Salaire par tête 2,9 3,8 4,2 4,1 3,5 – 0,6
Salaire réel par tête 1,6 1,7 1,4 1,0 0,5 – 0,7
Revenu disponible brut en volume 0,8 0,5 0,1 – 0,5 – 0,9 – 0,4

Solde public (2) 0,0 – 0,2 – 0,4 – 0,6 – 0,6 0,3

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,8 1,7 2,3 2,7 2,6 – 0,1
Prix des importations 0,0 0,2 0,5 0,6 0,7 0,3
Solde courant (2) – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.



Hausse des salaires : Allemagne

134

Tableau 9.5 : hausse de 2 % du niveau des salaires en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1
Allemagne 0,2 0,1 0,1 0,0 – 0,3 – 0,6
France 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Italie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,5
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3
Union Européenne 0,1 0,2 0,4 0,5 0,6 0,9
Allemagne 0,4 0,8 1,1 1,4 1,7 2,3
France 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,4
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,3 0,3 0,5
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1
Allemagne 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,4
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Allemagne – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.6 : hausse de 2 % du niveau des salaires en Allemagne
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Allemagne 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,2 0,1 0,1 0,0 – 0,3 – 0,6
Importations 0,4 0,4 0,5 0,4 0,2 0,3
Consommation 0,4 0,5 0,5 0,4 0,2 – 0,3
Demande publique 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,1 0,0 – 0,2 – 0,6 – 1,3 – 0,6
Investissement logement 0,2 0,8 1,4 1,8 1,7 0,0
Variation des stocks 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations 0,0 – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,9 – 0,9

Emploi 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,6
Taux de chômage (1) – 0,1 – 0,1 0,0 0,1 0,2 0,5

Prix du PIB 0,6 1,0 1,3 1,6 1,8 2,3
Prix de la consommation privée 0,4 0,8 1,1 1,4 1,7 2,3
Productivité du travail (par tête) 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,1 0,0
Taux de marge des entreprises (1) – 1,0 – 1,0 – 0,9 – 0,8 – 0,7 0,0

Salaire par tête 2,4 2,7 2,8 2,9 2,9 2,5
Salaire réel par tête 1,9 1,9 1,7 1,5 1,3 0,2
Revenu disponible brut en volume 0,6 0,6 0,4 0,3 0,1 – 0,3

Solde public (2) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,4

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,4 0,7 1,0 1,3 1,5 1,8
Prix des importations 0,1 0,3 0,5 0,6 0,8 1,0
Solde courant (2) – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,4

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.7 : hausse de 2 % du niveau des salaires en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Allemagne 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
France 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Italie 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
France – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Union Européenne 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,7
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
France 0,8 1,3 1,7 2,0 2,1 2,7
Italie 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
France 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.8 : hausse de 2 % du niveau des salaires en France
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

France 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Importations 0,5 0,2 0,3 0,5 0,7 0,6
Consommation 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7
Demande publique – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,3 – 1,1 – 1,3 – 1,4 – 0,9 – 1,4
Investissement logement 2,6 1,5 1,6 1,9 2,2 1,2
Variation des stocks 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,4 – 0,6

Emploi 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de chômage (1) – 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix du PIB 1,2 1,7 2,0 2,3 2,5 3,0
Prix de la consommation privée 0,8 1,3 1,7 2,0 2,1 2,7
Productivité du travail (par tête) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Taux de marge des entreprises (1) – 0,8 – 0,9 – 0,8 – 0,7 – 0,7 – 0,6

Salaire par tête 2,5 3,0 3,3 3,5 3,6 4,0
Salaire réel par tête 1,7 1,6 1,6 1,5 1,5 1,3
Revenu disponible brut en volume 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8

Solde public (2) 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,5 0,8 1,0 1,1 1,2 1,6
Prix des importations 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,8
Solde courant (2) – 0,1 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.9 : hausse de 2 % du niveau des salaires en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1
Allemagne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Italie 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,5
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Union Européenne 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,6
Allemagne 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,3
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Italie 0,7 1,3 1,7 1,9 1,9 2,3
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
UE Nord 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Italie – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.10 : hausse de 2 % du niveau des salaires en Italie
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Italie 1 2 3 4 5 10
PIB en volume 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 – 0,5
Importations 0,4 0,6 0,7 0,6 0,5 0,2
Consommation 0,2 0,4 0,4 0,4 0,3 – 0,2
Demande publique 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investissement :
Investissement productif, secteur privé 0,2 0,4 0,6 0,4 0,1 – 1,2
Investissement logement 0,1 0,2 0,3 0,3 0,2 – 0,4
Variation des stocks 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exportations – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,4 – 0,5 – 0,7

Emploi 0,0 – 0,1 – 0,3 – 0,4 – 0,6 – 0,6
Taux de chômage (1) 0,0 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4

Prix du PIB 0,7 1,2 1,5 1,7 1,7 2,1
Prix de la consommation privée 0,7 1,3 1,7 1,9 1,9 2,3
Productivité du travail (par tête) 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 0,1
Taux de marge des entreprises (1) – 0,6 – 0,5 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,2

Salaire par tête 2,6 3,2 3,6 3,7 3,7 3,6
Salaire réel par tête 1,9 1,9 2,0 1,9 1,8 1,3
Revenu disponible brut en volume 0,8 0,8 0,7 0,6 0,5 – 0,1

Solde public (2) 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,1

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,2 0,4 0,6 0,7 0,8 0,9
Prix des importations 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7 0,9
Solde courant (2) – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 – 0,3 – 0,4

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.11 : hausse de 2 % du niveau des salaires au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Union Européenne 0,1 0,2 0,2 0,0 – 0,1 0,1
Allemagne 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
France 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
Royaume-Uni 0,1 0,5 0,1 – 0,3 – 0,5 – 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,2 0,1 0,0 0,1
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,0
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
France 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0 0,0
Italie 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,0 0,1 0,1 0,4 0,6 0,4
UE Nord 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0 – 0,1
UE Sud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Union Européenne 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
France 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Royaume-Uni 0,8 1,4 2,1 2,4 2,4 2,1
UE Nord 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2
UE Sud 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
France 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Italie 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,1 0,0 – 0,2 – 0,1
UE Nord 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allemagne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
France 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Italie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Royaume-Uni – 0,2 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,3
UE Nord 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
UE Sud 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar.
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Tableau 9.12 : hausse de 2 % du niveau des salaires au Royaume-Uni
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Royaume-Uni 1 2 3 4 5 10

PIB en volume 0,1 0,5 0,1 – 0,3 – 0,5 – 0,1
Importations 0,6 1,3 1,2 0,7 0,4 0,8
Consommation 0,5 0,5 0,3 0,1 – 0,1 0,2
Demande publique 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3
Investissement :
Investissement productif, secteur privé – 0,8 3,4 2,5 0,8 – 0,9 0,5
Investissement logement 0,0 0,0 0,1 – 0,9 – 0,8 0,7
Variation des stocks 0,1 0,1 0,0 – 0,1 – 0,1 0,0
Exportations – 0,2 – 0,5 – 0,6 – 0,8 – 0,9 – 0,8

Emploi 0,0 – 0,1 – 0,2 – 0,6 – 0,9 – 0,6
Taux de chômage (1) 0,0 0,1 0,1 0,4 0,6 0,4

Prix du PIB 1,2 1,8 2,4 2,7 2,6 2,5
Prix de la consommation privée 0,8 1,4 2,1 2,4 2,4 2,1
Productivité du travail (par tête) 0,2 0,6 0,3 0,3 0,4 0,5
Taux de marge des entreprises (1) – 0,7 – 0,4 – 0,6 – 0,6 – 0,4 – 0,4

Salaire par tête 2,6 3,2 3,7 3,9 3,8 3,6
Salaire réel par tête 1,8 1,8 1,7 1,6 1,4 1,5
Revenu disponible brut en volume 0,9 0,9 0,5 0,2 0,0 0,2

Solde public (2) 0,1 0,2 0,1 0,0 – 0,2 – 0,1

Taux d'intérêt court (1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change en dollars 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Prix des exportations 0,5 0,8 1,1 1,3 1,4 1,3
Prix des importations 0,2 0,3 0,5 0,6 0,7 0,7
Solde courant (2) – 0,2 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,3

(1)  écart en points de pourcentage au compte central, (2) écart en points de PIB.
Source : Modèle Mimosa.
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Tableau 9.13 : hausse de 2 % du niveau des salaires dans les pays de l'UE
Ecart en % au compte central sauf (1) & (2)

Année 1 2 3 4 5 10
PIB
Etats-Unis 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Japon 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1
Union Européenne 0,4 0,6 0,6 0,4 0,1 – 0,1
Allemagne 0,5 0,7 0,7 0,5 0,1 – 0,5
France 0,4 0,5 0,5 0,3 0,1 0,2
Italie 0,4 0,6 0,6 0,5 0,2 – 0,4
Royaume-Uni 0,2 0,7 0,3 – 0,1 – 0,4 0,0
UE Nord 0,5 1,1 1,3 0,8 0,2 0,0
UE Sud 0,3 0,4 0,5 0,5 0,3 0,1
Chômage (1)
Etats-Unis 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 – 0,1
Japon 0,0 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,1 0,0
Union Européenne – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 0,0 0,1
Allemagne – 0,2 – 0,4 – 0,5 – 0,4 – 0,2 0,2
France – 0,1 – 0,2 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,1
Italie 0,0 – 0,1 0,0 0,1 0,3 0,4
Royaume-Uni 0,0 0,0 0,0 0,3 0,5 0,4
UE Nord – 0,2 – 0,5 – 0,7 – 0,5 – 0,1 0,0
UE Sud – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,2 – 0,2 0,0
Prix de la consommation
Etats-Unis 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,8
Japon 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 1,0
Union Européenne 0,6 1,1 1,7 2,1 2,5 3,3
Allemagne 0,5 1,0 1,5 2,0 2,4 3,8
France 0,8 1,3 1,8 2,4 2,9 4,1
Italie 0,7 1,3 1,8 2,1 2,5 3,5
Royaume-Uni 0,8 1,6 2,4 2,9 3,1 3,0
UE Nord 0,6 1,2 1,9 2,5 2,9 3,1
UE Sud 0,5 0,9 1,3 1,6 1,9 2,3
Solde public (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Japon 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Union Européenne 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 0,1
Allemagne 0,3 0,4 0,5 0,5 0,3 – 0,1
France 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3
Italie 0,1 0,1 0,1 0,0 – 0,1 0,0
Royaume-Uni 0,1 0,2 0,2 0,1 – 0,1 – 0,1
UE Nord 0,1 0,2 0,4 0,4 0,3 0,2
UE Sud 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5
Balance courante (2)
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Union Européenne – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,1 – 0,2
Allemagne 0,0 – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,3
France – 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 – 0,1
Italie – 0,1 – 0,1 – 0,2 – 0,1 – 0,2 – 0,2
Royaume-Uni – 0,1 – 0,4 – 0,3 – 0,2 – 0,1 – 0,2
UE Nord – 0,3 – 0,7 – 0,9 – 0,8 – 0,6 – 0,3
UE Sud 0,0 0,0 0,0 – 0,1 – 0,2 0,1
Taux d'intérêt à court terme
Etats-Unis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Taux de change (3)
Japon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Union Européenne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1) écart en points de pourcentage, (2) écart en points de PIB, (3) un signe positif indique une
appréciation du dollar. Source : Modèle Mimosa.
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CONCLUSION

Sans revenir sur les critiques théoriques adressées aux modèles macroéconomiques,

il convient de souligner quelques limites des résultats présentés ici. D’une part, ces

résultats ne permettent pas d’apprécier les propriétés de long terme du modèle, le

long terme se situant souvent au-delà des dix années de simulation présentées.

D’autre part, les résultats font apparaître des divergences parfois fortes dans les

réponses des différents pays à des chocs identiques (ainsi le cycle de productivité

est-il nettement plus marqué dans les modèles France et Italie que dans le modèle

Allemagne). Ces différences, qui dérivent des paramètres estimés

économétriquement, ne peuvent pas être tenues pour des faits stylisés robustes :

comme l’indique Whitley (1992), il n’y a pas unanimité des différents modèles

multinationaux quant aux spécificités d’un pays donné.

La variété des simulations possibles souligne l’intérêt et la richesse de MIMOSA

comme outil d’analyse de la conjoncture internationale et des politiques

macroéconomiques. Le modèle permet d’apprécier la transmission internationale des

chocs, ce que les interdépendances macroéconomiques internationales croissantes

rendent crucial. Compte tenu de son niveau de détail, MIMOSA permet en outre de

réaliser des analyses assez détaillées des conjonctures et des politiques propres à

chacun des grands pays.

Le modèle MIMOSA fait actuellement l’objet de différents développements parmi

lesquels figurent l’approfondissement de l’intégration financière du modèle, au

travers de l’intégration de différents régimes de change et d’anticipations, et la

modélisation de l’Allemagne unifiée.
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