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Dix outils

ITALIE Les succes
de la droite populiste

Le bilan de Giorgia Meloni a été
salué par les électeurs transalpins
lors du scrutin européen. (p. 6)
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SEBASTIEN BOCK

«La France
n’investit pas
assez dans
les équipements
matériels»

p. 24

Economiste a
I'Observatoire francais
des conjonctures
économiques (OFCE)

BOURSE, FISCALITE,
IMMOBILIER, RETRAITE

ous le choc
grammes

Predilife

Voirloin, éclairer demain

Erpy
&t co,f”%w "
ioN

Emission
d’obligation
a8,5% paran

sur5ans
remboursables
in fine™

pourun montantde 2 M€

Pour en savoir plus

www.predilife.com ou 0187 200 201

STELLANTIS Une
décote attrayante

La valeur d’entreprise du groupe
représente seulement 2 fois le
résultat opérationnel anticipé. (p.7)
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Parmi nos conseils gagnants

Vente-unique

+12% depuis
notre conseil d’achat

Vente-unique.com [ALVU], cours en euros

1
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Acheter 22 mars 2024 a 13,40 € |

15 |- e -

WU N

Alors que le marché du meuble
souffre de la crise du logement et
de la baisse du pouvoir d’achat, le
modele 100% digital du distribu-
teur de mobilier d’intérieur donne
des résultats probants. Au premier
semestre de son exercice décalé,
le groupe affiche un doublement
de son bénéfice net, a 4,8 millions
d’euros. Les dirigeants esperent
profiter de la marque Habitat,
reprise apres la liquidation judi-
ciaire de sa société d’exploitation.
Notre conseil aujourd’hui:

achetez en spéculatif.

M 01327 -793S - F: 4,90 €




@ A la une cette semaine

Bourse, fiscalité, immobilier...

Bourse Les marchés financiers s'inter

» Dans une optique a moyen terme,
la correction de certains titres peut constituer

Le futur locataire de Matignon sera issu de la nouvelle majorité parlementaire qui se dégagera éventuellem

Bl

ent des

élections Iégislatives, au soir du second tour, le 7 juillet. Parmi les possibles prétendants figurent Gabriel Attal, actuel
Premier Ministre, Jordan Bardella (Rassemblement national) et Jean-Luc Mélenchon (Nouveau Front populaire).

» Quel serait pour les épargnants I'impact des
projets proposés aux législatives anticipées ? Que
fera le prochain gouvernement ? Nos analyses.

pres le choc de la dis-
solution de I’Assem-
blée nationale, voici le
choc des programmes !
A Tissue des élections législa-
tives des 30 juin et 7 juillet, un
nouveau gouvernement devra
étre constitué avec le soutien
d’une majorité parlementaire.
Trois blocs principaux s’af-
frontent : la majorité présiden-
tielle sous la banniere Ensem-
ble pour la République,
P’extréme droite autour du Ras-
semblement national (RN), et
les formations de gauche et
d’extréme gauche sous I’en-
seigne du Nouveau Front popu-
laire (NFP). A c6té de ces trois
forces arrivées en téte aux élec-
tions européennes, Les Républi-
cains (LR) présentent 400 can-
didats revendiquant leur
appartenance a la droite clas-
sique, mais privés de I’investi-
ture officielle LR, attribuée aux
60 candidats ayant suivi Eric
Ciotti, président contesté du
parti et qui s’est allié au RN.

Turbulences boursiéres

La rédaction du Revenu a ana-
lysé les projets des trois grands
blocs, afin d’évaluer I'impact de
leurs programmes sur votre pa-
trimoine, a travers les prismes
de la Bourse, de la fiscalité, du
régime des retraites et de I'im-
mobilier (lire nos encadrés).
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Les marchés financiers n’ai-
ment pas P’incertitude. Et 1a, ils
sont servis ! La poussée des ex-
trémes fait peur aux investis-
seurs. En une semaine, apreés la
dissolution, I’indice CAC 40 a
cédé 6,5%, perdant quasiment
tous ses gains de I’année. La ré-
munération de Pemprunt d’Etat
a dix ans francais (OAT) s’est
tendue, autour de 3,2%. I2écart
avec son homologue allemand,
le Bund a dix ans, s’est accru
jusqu’a 0,8 point, signal de crise.
Avec des conséquences a pré-
voir sur les taux d’intérét des
crédits immobiliers.

Des colits colossaux

Les programmes du RN et du
NFP risquent en effet de cotiter
tres cher, faisant craindre une
dégradation du déficit budgé-
taire et de la dette publique. Le
RN ferait baisser les recettes de
la TVA de 24 milliards d’euros
et reviendrait sur plusieurs me-
sures, dont la réforme des re-
traites, pour un colt proche de
100 milliards d’euros. Le NFP
abrogerait immédiatement plu-
sieurs réformes de la présidence
Macron, avec un cout de
100 milliards d’euros, et a la clé
une hausse des impots de
80 milliards : 50 milliards pour
revenir a la retraite a 60 ans,
20 milliards pour augmenter de
10% P’indice des fonctionnaires

et le Smic, 7 milliards pour éta-
blir la gratuité intégrale a
I’école et réduire la taille des
classes, 6 milliards pour baisser
les taxes sur ’énergie, etc. Sans
compter ’intention déclarée du
NFP de ne pas respecter le
pacte budgétaire européen !

Tensions pérennes

La situation des finances pu-
bliques francaises, déja tres dé-
gradée, risque d’empirer, au
moment ou la Commission euro-
péenne engage une procédure
disciplinaire contre la France
pour déficit excessif... Il existe
toutefois des contrepoids. «La
BCE, qui détient un tiers de la
dette publique francaise, s’est
montrée rassurante. Les inves-
tisseurs étrangers ne sont pas
inquiets sur I’éventualité d’une
crise de la dette francaise, mais
se préoccupent plutot de sa tra-
jectoire», tempere Christopher
Dembik, stratege chez Pictet.

Lerepli des actions peut aussi
fournir des opportunités. Les
hausses possibles d’impot in-
citent a profiter de dispositifs
existants avant qu’ils ne dispa-
raissent. La réforme des re-
traites, entrée en vigueur en
septembre 2023, pourrait, elle,
étre remise en cause. Et le mar-
ché immobilier, déja en pleine
baisse et souffrant des taux d’in-
térét élevés, pourrait patir de la
situation, alors qu’il commen-
cait a se stabiliser.

Les tensions devraient en
tout cas demeurer au moins
jusqu’au résultat du 7 juillet.

Laurent Saillard

une opportunité pour les audacieux.

Lessentiel des programmes
« Ensemble pour la République
Gabriel Attal a confirmé P’ins-
tauration d’une taxe sur les
rachats d’actions qui finance-
rait un fonds de rénovation
énergétique pour les classes
moyennes et populaires.

» Nouveau Front populaire

Le NFP souhaite rendre la
CSG progressive et supprimer
le prélevement forfaitaire
unique de 30% qui s’applique
aux revenus du capital. Des
taxes sur les superprofits des
entreprises sont possibles.
Quant a la hausse du Smic a
1.600 euros net par mois, elle
pourrait alourdir la charge sa-
lariale des entreprises cotées.

« Rassemblement national
Le RN envisage de remplacer
I’'imp6t sur la fortune immobi-
liere (IFT) par un imp06t sur la
fortune financiéere (IFF).

Notre analyse
Les marchés d’actions ont lo-
giquement dévissé apres ’an-

Retraites L'abrogation de la réforme

L'indice CAC 40, en points
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nonce de la dissolution, qui
instaure un climat d’incerti-
tude sur ’économie francaise
et fait courir le risque d’un
dérapage des finances pu-
bliques. La principale menace
viendrait d’une sortie de la
France du pacte de stabilité
financiere, en vigueur au sein
de la zone euro. Un tel scéna-
rio hisserait le rendement de
la dette francaise a un niveau
difficilement supportable et
contraindrait le gouverne-
ment a faire marche arriére.
Aucune coalition ne prone
d’ailleurs a ce stade une sortie
de P’euro. Le risque politique
ne doit donc pas étre sures-

» Prés d'un an apreés |'adoption houleuse
de la réforme, le sujet revient sur la table.

Lessentiel des programmes
« Ensemble pour la République

Pas de retour en arriére sur la
réforme des retraites adoptée
en 2023. Le camp présidentiel
défend sa crédibilité finan-
ciere et fustige les autres pro-
grammes qui entraineraient,
selon Gabriel Attal, une
«baisse des retraites ou une
augmentation des imp6ts». 11
réaffirme son intention d’in-

dexer les pensions de retraite
sur Pinflation pour «protéger
le pouvoir d’achat des 17 mil-
lions de retraités».

+ Nouveau Front populaire

Outre ’abrogation des décrets
de la réforme de 2023,1le NFP
vise I’objectif du «droit a la
retraite a 60 ans» (sans préci-
ser de durée de cotisations), la
pension minimale au niveau

Malgré I'ampleur des mouvements sociaux, la réforme a été validée par
le Conseil constitutionnel le 14 avril 2023 et promulguée le jour-méme.

www.lerevenu.com
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SPECIAL DISSOLUTION

Sous le choc des programmes

rogent, mais ne capitulent pas

[ e

En chute de 20% sur un mois, le cours de la Société Générale est
revenu proche du seuil des 22 euros, une porte d’entrée attrayante.

timé, ce qui n’empéche pas
des prises de bénéfices sur les
positions encore largement
gagnantes en vue d’acheter
les titres excessivement mas-
sacrés. Encore faut-il choisir
le bon moment au regard de
la volatilité. Le lendemain du
second tour des prochaines
élections législatives pourrait
constituer un point d’entrée.
Compte tenu de leur exposi-
tion a ’économie et a la dette
francaise, les établissements
bancaires comme la Société
Générale et BNP Paribas sus-
citent logiquement de la dé-
fiance, mais la chute de leurs
cours peut constituer une op-

refait surface

du Smic et les retraites in-
dexées sur les salaires. Des
mesures financées par une
hausse des cotisations vieil-
lesse de 0,25 point par an pen-
dant 5 ans, une surcotisation
sur les hauts salaires, et
P’extension des cotisations aux
revenus du capital (dividen-
des, épargne salariale, etc.).

« Rassemblement national

Le RN, d’abord favorable a un
retour a 62 ans, reste flou. Jor-
dan Bardella évoque la néces-
sité de «faire des choix» face
au contexte économique diffi-
cile et renvoie ce dossier a un
«second temps», envisageant
une abrogation de la réforme
de 2023 a ’automne. 1l a af-
firmé que ceux ayant com-
mencé a travailler avant 20 ans
pourraient partir a 60 ans,
pour 40 ans de cotisations.

Notre analyse

Abrogera ou abrogera pas ? La
position de chaque formation
politique face a la réforme de
2023 est un marqueur fort,
avec, derriere chaque projet,
une facture salée : 9 milliards

portunité pour le moyen
terme alors que ces titres
offrent de gros rendements.

En attendant, les sociétés
les plus internationalisées
comme STMicroelectronics,
Danone, I’Oréal, Essilor-
Luxottica, LVMH et Schnei-
der Electric bénéficient d’une
certaine immunité.

Les investisseurs les plus fri-
leux auront quant a eux inté-
rét a surpondérer les actions
américaines (via un ETF ou
tracker) ou suisses (Novartis,
Nestlé, ), qui bénéficient d’un
environnement beaucoup plus
stable a court terme.

Bruno Kus

Un systeme de retraite déficitaire
jusqu'en 2070, en % du PIB

2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070

d’euros par an pour le RN et
jusqu’a 50 milliards par
an pour le NFP en cas de re-
tour de I’age de départ a
60 ans ! Pour enfoncer le clou,
le récent rapport du Conseil
d’orientation des retraites pré-
voit un déficit du systeme
jusqu’en 2070 et ce, malgré la
derniere réforme ! Les Fran-
¢ais, eux, s’inquietent surtout
de savoir a quel age ils parti-
ront et avec quelle pension.
Actuellement, un employé du
privé ne touche a la retraite
que 66% de son dernier sa-
laire et un cadre 53 %. Des ni-
veaux appelés a encore bais-
ser dans les décennies a venir.

Carole Molé-Genlis

COR, JUIN 2024

SOURCE

Fiscalité Faites le plein d’avantages sans tarder...

» Un choc se profile, quel que soit le résultat
du 7 juillet. Actionnez les allégements existants.

L'essentiel des programmes
«Ensemble pour la République
Emmanuel Macron et Bruno Le
Maire le rappellent réguliere-
ment : les baisses d’impots,
«cela fait partie des objectifs de
cette majorité». Toutefois, lors
de sa conférence de presse du
12 juin, le président de la Répu-
blique n’a pas exclu de revenir
sur ce sacro-saint principe fis-
cal : «Cela doit faire partie des
discussions entre respon-
sables». La taxation des rachats
d’actions a notamment été évo-
quée a plusieurs reprises.

¢ Nouveau Front populaire
Toutes les forces de gauche mi-
litent pour taxer davantage les
contribuables les plus aisés.
Elles entendent accroitre la
progressivité de ’'impot sur le
revenu, qui passerait a quatorze
tranches, contre cinq aujour-
d’hui. Et rétablir ’'impo6t de
solidarité sur la fortune (ISF),
«renforcé d’un volet clima-
tique». La coalition veut égale-
ment des droits de succession
plus progressifs et instaurer un
«héritage maximal».

Evolution des prélévements
obligatoires, en % duPIB

43,2%
203

102011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

« Rassemblement national

En cas de victoire aux législa-
tives, le parti d’extréme droite
ambitionne des I’été de réduire
la TVA sur les carburants, le
fioul, le gaz et I’électricité afin
de redonner du pouvoir d’achat
aux plus modestes. Jordan Bar-
dela veut remplacer I'imp6t sur
la fortune immobiliere (IFT) par
un impot sur la fortune finan-
ciére (IFF). Le Rassemblement
national propose de supprimer
I’imp6t sur le revenu pour les
moins de 30 ans.

Notre analyse
Quel que soit le résultat des 1é-
gislatives, quel que soit le nom

INSEE

SOURCE

du futur Premier ministre,
quelle que soit la majorité a
I’Assemblée nationale, il y aura
probablement cet été une loi de
finance rectificative et, en sep-
tembre, une loi de finances pour
2025 avec un volet fiscal étoffé.
Autre certitude : compte tenu
de I’état de nos finances pu-
bliques (3.000 milliards d’euros
de dette, plus de 5% de déficit
public) et des programmes des
principales forces politiques,
une diminution des imp6ts ap-
parait peu probable, au con-
traire. En revanche, des baisses
ciblées sont possibles.

Dans un contexte fiscal pour
le moins incertain, le conseil du
Revenu est simple : faites le
plein d’avantages fiscaux tant
qu’ils existent. Profitez sans tar-
der des dispositifs qui allegent
les droits de succession, comme
la tolérance sur la prise en
charge des frais de donation par
le donataire ou la purge des
plus-values latentes sur les
transmissions de compte-titres
et biens immobiliers. Si aucun
parti politique n’attaque de
front le régime fiscal privilégié
de ’assurance vie, on ne peut
exclure un durcissement de
Pimpo6t sur ’héritage.

Christian Fontaine

Immobilier Une période d'incertitudes

» Beaucoup de questions en suspens et peu de
réponses, alors que la crise du logement s’installe.

Lessentiel des programmes

« Ensemble pour la République.
Encore peu d’annonces de la
part de Gabriel Attal si ce n’est
une exonération des frais de no-
taire pour un premier achat de
250.000 euros maximum pour
les Francais de classe moyenne.
Par ailleurs, la mise en place
d’une taxe sur les rachats d’ac-
tions permettrait de financer
un «fonds de rénovation éner-
gétique» pour les classes
«moyennes et populaires» afin
de financer la rénovation de
300.000 logements supplémen-
taires d’ici 2027. On ne sait pas
encore si Gabriel Attal, qui an-
nongcait vouloir créer un choc de
’offre de logements en jan-
vier dernier, reprendra les
mémes résolutions et poursui-
vra ce qui a été engagé.

« Nouveau Front populaire

Le programme le plus détaillé a
ce jour avec, entre autres, ’am-
bition de construire 200.000 «lo-
gements publics» aux normes

www.lerevenu.com

écologiques les plus ambi-
tieuses sur cing ans, ’encadre-
ment des loyers (et du foncier)
de maniere obligatoire dans les
zones tendues, ’ouverture du
prét a taux zéro a tous les mé-
nages primo-accédants d’un lo-
gement neuf ou ancien, sans
distinction géographique.

» Rassemblement national

On ne dispose pas encore de dé-
tails précis sur le programme du
RN. Néanmoins, Jordan Bar-
della pourrait reprendre des
propositions faites précédem-
ment, comme la préférence
nationale pour P’attribution de
logements sociaux, I’assouplis-
sement de la loi SRU et son obli-
gation donnée a pres de 1.100
communes de disposer de 20 ou
25% de logements sociaux sur
leur territoire, et enfin la créa-
tion d’un prét de I’Etat de
100.000 euros a taux zéro pour
T’acces a la propriété, qui pour-
rait étre non remboursé en cas
de troisieme enfant

SOURCE : FNAIM

Ventes de logements anciens,
cumul sur 12 mois, en milliers

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Notre analyse
Alors que le logement est le
premier poste de dépenses des
ménages et que la crise s’inten-
sifie, les propositions des candi-
dats sont encore peu énoncées.
Lincertitude grandit pour les
propriétaires, les locataires, les
investisseurs et les profession-
nels. Tous sont dans I’attente de
nouvelles dispositions fiscales,
de nouvelles normes et obliga-
tions, d’éventuels dispositifs
d’encouragement a I’investisse-
ment et tous scrutent la réaction
des banques et leur politique de
taux. Une chose est siire, nous
entrons dans une période de fort
ralentissement du marché.
Myriam Simon
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@ A la une cette semaine

Trading Dix outils pratiques p

» Avec les techno-
logies numériques, les
particuliers disposent
de puissants outils pour
analyser les marchés et
arbitrer leur portefeuille
de maniére proactive.

aris, 21h55. Deeil rivé
a ses écrans, Franck
scrute les derniers
échanges de la Bourse
de New York. Dans quelques
minutes, il pourra éteindre son
ordinateur et mettre un terme
a un aprés-midi passé a suivre
les cours et les indicateurs
et reprendre une vie normale.
Franck n’est pas un trader
professionnel, mais un jeune
retraité de 67 ans passionné
de Bourse et occupé a optimi-
ser un portefeuille d’actions
et de produits dérivés. Un
patrimoine encore modeste,
quelques dizaines de milliers
d’euros, qu’il a choisi de gérer
lui-méme. Dintérét pour la
Bourse lui est venu il y a cing
ans lorsqu’il a découvert ’exis-
tence des logiciels de trading:
«Ca a été une révélation, se
remémore-t-il. Aprés quelques
semaines a piloter un porte-
feuille virtuel et a apprendre
de mes erreurs, je me suis
lancé en achetant mes
premiéres actions.»

En attendant les robots
financiers pilotés parI'lA
Les outils de trading ne se
contentent pas de donner
acces a des informations
boursieéres. Leur plus-value
se situe dans leur aptitude
a analyser les données brutes
de facon a proposer des
conseils. Ces recommandations
peuvent étre personnalisées
et suivre la stratégie définie
par l'utilisateur en matiere
d’exposition au risque, de
secteurs et d’entreprises. La
dimension conseils s’appuie
sur des algorithmes capables
de traiter et «digérer» de gros
volumes de données. Le déve-
loppement de I’intelligence
artificielle devrait renforcer
ces capacités d’analyse et
d’anticipation. Pour ’heure,
les IA comme ChatGPT ou
Gemini refusent de conseiller
des valeurs, s’en tenant a des
généralités. Le verrou devrait
sauter avec ’émergence
de «chatbots» ayant acces
a P’historique des marchés et
aux cours et données en direct.
Franck et des millions de parti-
culiers pourront alors profiter
des conseils de robots a la puis-
sance d’analyse inégalable.
Pierre Hamonou
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ProRealTime
Un conseiller et un trader
dans votre ordinateur
ProRealTime est a la fois une
plateforme de trading et un lo-
giciel de Bourse, servant avec le
méme bonheur a passer des
ordres en ligne sur toutes sortes
de produits financiers et accé-
der a des analyses techniques
pointues. Cet assistant numé-
rique adepte du trading algo-
rithmique guide également les
investisseurs dans leurs prises
de décision, que ce soit au
moyen de nombreux graphiques
ou du module de trading ProOr-
der, qui exécute les ordres
d’achat et de vente selon la stra-
tégie d’investissement définie
au préalable par 'utilisateur.
Des stratégies qui peuvent étre
mises a ’épreuve et testées en
amont a partir de données
réelles issues de ’historique des
marchés grace au module de
«backtesting» inclus dans la
formule premium du logiciel.
Adopté par plus d’un million
d’utilisateurs dans le monde, ce
logiciel se double d’une version
web, accessible gratuitement
sur ordinateur, tablette ou
smartphone depuis un naviga-
teur Internet
Logiciel PC & Mac, Web App,
application mobile.
Dés 24 €/mois.

WalMaster Xe

Des services ala carte
La version initiale de ce logiciel
est apparue en 1986 et s’appe-
lait alors Waldata. Comme Pro-
RealTime, il combine des outils
d’analyse évolués et les fonc-
tions d’une plateforme de tra-
ding. Pour élaborer leur straté-
gie, les investisseurs peuvent
s’appuyer sur les analyses tech-
niques générées par une batte-
rie d’algorithmes. WalMaster
Xe integre plus de 80 indica-
teurs et graphiques, ainsi que
des services de coaching person-
nalisé et d’assistance. Un catalo-
gue comprenant 600 modules
additionnels spécialisés (straté-
gie de «swing trading», analyse
du marché des devises, etc.) et
des vidéos de formation per-
mettent d’adapter le program-
me aux besoins des utilisateurs.
Autant d’extensions payantes
qui font grimper la facture.
Logiciel PC.
Dés 600 €.

Les outils de trading sont bien siir capables d’afficher des cours
et des graphiques, mais surtout ils analysent et synthétisent
des données de facon a proposer des conseils aux investisseurs.

Wincharts 2.0
Une application
en ligne sur
abonnement
Wincharts 2.0 est un outil d’ana-
lyse graphique édité par le site
spécialisé Bourse Direct. Cette
application en ligne ne néces-
site pas d’installation. Elle s’uti-
lise simplement a partir d’un
navigateur Internet, sur un PC,
un Mac, une tablette et méme
un téléphone (Android ou
iPhone). Proposée selon un mo-
dele d’abonnement, au tarif de
10 euros par mois, Wincharts 2.0
répond aux besoins des investis-
seurs néophytes. De nombreux
graphiques permettent de
suivre dans le détail I’évolution
des cours de Bourse sur les dif-
férents marchés. D’application

établit des analyses techniques
et comparatives qui peuvent
étre sauvegardées dans un es-
pace personnel en ligne, acces-
sible depuis n’importe quel
appareil connecté. Les investis-
seurs possédant un compte au-
prés de Bourse Direct ont la pos-
sibilité de passer leurs ordres
d’achat et de vente sur la plate-
forme de trading.

Web App.

10 €/mois environ.

TradingView
Priorité
al’analyse et
aux informations
Cette application en ligne se
présente comme une alterna-
tive a ProRealTime et aux pro-

“hiwE W

grammes nécessitant d’étre ins-
tallés sur un ordinateur. Ici, des
identifiants et un navigateur
Internet suffisent pour profiter
d’un large éventail d’outils,
quels que soient ’appareil uti-
lisé et ’endroit ou I’on se trouve.
TradingView propose un ta-
bleau de bord détaillé composé
de multiples graphiques, faciles
a lire, et de centaines d’indica-
teurs techniques fournissant
toutes les informations néces-
saires pour suivre le cours des
actions, devises, cryptomon-
naies et obligations. I’applica-
tion autorise des analyses com-
paratives d’actifs et comprend
un module dédié a I’actualité
des marchés. TradingView peut
étre associé a différentes plate-
formes de trading partenaires
comme Interactive Brokers, Ca-
pital.com et Forex.com.

Web App, WebTerminal.

Dés 15 €/mois.

www.lerevenu.com



A la une cette semaine

our gérer vos investissements

MetaTrader 5
Un outil de
professionnel
alaportée de tous
MetaTrader 5 s’adresse aux in-
vestisseurs expérimentés sou-
haitant mettre en place des mo-
deles de stratégie élaborés. 11
compte ainsi parmi les rares
services de ce genre a proposer
lalocation de robots de trading.
La plateforme est connectée a
différents marchés et permet de
trader le Forex (changes), les
actions et les futures. Elle se
distingue par sa fonction de
«hedging», qui permet d’ouvrir
simultanément plusieurs posi-
tions afin de réduire les risques.
A noter qu’il est possible d’ou-
vrir un compte de démonstra-
tion afin de s’exercer. Meta-

Trader 5 propose des outils
d’analyse technique et de tra-
ding algorithmique. Utilisé par
sept millions de clients chaque
mois dans le monde, ce service
se décline en plusieurs ver-
sions : un logiciel a installer sur
un PC ou un Mac, une applica-
tion web et une application mo-
bile pour appareils mobiles An-
droid, iPad et iPhone.

Logiciel PC & Mac, Web App,
application mobile.

Windows, Mac, WebTerminal.
Gratuit.

xStation
Pour investir tous azimuts
xStation est une application de
trading éditée par le courtier en
ligne XTB, coté a la Bourse de

Varsovie et qui revendique pres
de 500.000 clients dans le
monde. Elle se décline sous
forme d’un programme destiné
aux PC et aux Mac, d’une ver-
sion web et d’une application
pour les mobiles.

xStation donne acces a plus
de 6.300 instruments financiers,
qu’il s’agisse des CFD sur Forex
(marchés des changes), des
cryptomonnaies, des indices
boursiers, des matieres pre-
mieres, actions et ETF (trac-
kers) cotés sur les principales
places de marchés dans le
monde. xStation présente une
interface épurée et moderne dé-
livrant des informations claires
et lisibles. Derriére cette simpli-
cité apparente, on retrouve de
nombreux outils d’analyse tech-
nique ainsi que des tutoriels
permettant de prendre des déci-
sions en toute connaissance de
cause. D’application mobile dif-

www.lerevenu.com

fuse un flux d’actualités, les in-
formations importantes don-
nant lieu a des alertes.

Logiciel PC & Mac, Web App,
application mobile.
WebTerminal.

Gratuit.

eToro

Un courtier dans I'aréne
Cette plateforme de trading est
proposée par le néocourtier
eToro, bien connu des investis-
seurs engagés sur le marché des
cryptomonnaies. On y accede a
partir d’une interface web ou de
I’application mobile eToro:Tra-
ding & Investissement apres
avoir ouvert gratuitement un
compte. Il est ensuite possible
de déposer des fonds et de com-
mencer a investir dans les nom-
breux produits disponibles :
matieres premieres, devises,
cryptomonnaies, actions, etc.
Les débutants peuvent se faire
les dents en gérant un porte-
feuille virtuel d’une valeur de
départ de 100.000 dollars. eToro
mobilise une large communauté
de traders et d’investisseurs, in-
vités a interagir, échanger idées,
décisions et stratégies de tra-
ding sur un fil d’actualités ins-
piré des réseaux sociaux. Il est
notamment possible de suivre
en temps réel les positions de
traders expérimentés et de re-
produire leurs stratégies.
Web app, application mobile.
Gratuit.

NetDania
Aussi complet que complexe
Qu’il s’agisse du logiciel en
ligne ou de I’application mobile,
NetDania cible les traders aver-
tis a la recherche d’un outil nu-
mérique pointu et multisup-
port. Ils y trouveront de
multiples informations sous
forme de flux de données en
temps réel personnalisables
portant sur plus de 7.500 va-
leurs et profiteront d’indica-
teurs et d’analyses détaillées
sur les actions, les devises, etc.
Les ordres d’achat et de vente
peuvent étre placés et visuali-
sés directement sur les gra-
phiques et les positions ajustées
tres simplement en déplacant
les marqueurs a ’aide de la sou-
ris. Les abonnés ont acces aux
données des Bourses et marchés
du monde entier et a un cata-
logue de modules additionnels

gratuits, dont certains destinés
aux utilisateurs familiers du
tableur Excel et souhaitant pro-
grammer des algorithmes
d’analyse ou tester leurs straté-
gies d’investissement a partir
de données passées.

Web App, application mobile.
Gratuit.

Trading-Investir
Capital.com
Idéal pour se former
etse tester

On accede a ce service de tra-
ding en ligne via ’adresse www.
capital.com (aucun rapport
avec le magazine économique
du méme nom) ou a ’aide d’une
application mobile compatible
avec les appareils Android et
I’iPhone. Nommée Trading-In-
vestir Capital.com, celle-ci
donne acces a de nombreux
marchés d’actions, mais aussi
aux cryptomonnaies, matiéres
premieéres et devises. Les débu-
tants peuvent s’appuyer sur une
interface intuitive et profiter de
vidéos de formation de qualité
et des nombreux conseils prodi-
gués dans l’aide en ligne. Le
suivi s’opere a I’aide de gra-
phiques et d’instruments d’ana-
lyse technique. Une «carte ther-
mique» permet d’identifier
rapidement les principales ten-
dances des marchés au moyen
de codes couleur. Trading-Inves-
tir Capital.com propose de se
faire les dents en ouvrant un
compte de démonstration et de
tester des stratégies avant de se
jeter dans le grand bain.

Web app, application mobile.

Gratuit.

TradingEconomics
Le tableau de bord de
I'économie et des marchés
Trading Economics regroupe
plus de 20 millions d’indica-
teurs, dont le PIB des nations,
les indices ISM, IFO, le taux de
chomage, etc. On y consulte éga-
lement le cours des devises, des
actions et obligations, des cryp-
tos. Des tris peuvent étre effec-
tués par date, impact, pays et
fuseaux horaires. Ces informa-
tions disponibles gratuitement
en ligne peuvent étre téléchar-
gées sur un ordinateur pour
étre affichées et analysées dans
Excel ou tout autre tableur.

Web App.
Gratuit.
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@ Comment va ’économie

B Enbref

>» Zone euro
Augmentation. Les chiffres
définitifs de l'inflation pour

le mois dernier confirment

une tendance a la remontée.
Le taux d'inflation mesuré par
Eurostat s'est établi a 2,6% en
rythme annuel, contre 2,4% en
avril. Par secteur, c’est l'inflation

Italie Les succes de la droite populiste

» Le bilan de Giorgia
Meloni a été salué par les
électeurs lors du scrutin
européen. Les indicateurs
économiques sont au vert.

e sommet du G7, qui s’est
L tenu du 13 au 15 juin dans

les Pouilles, a été présidé
par une Giorgia Meloni auréo-
1ée de sa victoire aux élections
européennes. Ce qui marquait
un contraste avec ses hotes, usés
politiquement et pour certains
tres affaiblis par les résultats du
dernier scrutin. L’un d’eux
— Emmanuel Macron - apparait

qui se pose aujourd’hui en
France. Giorgia Meloni peut-
elle étre un modele pour les di-
rigeants du Rassemblement
national ? Cette femme poli-
tique chevronnée, a la téte
d’une coalition de trois partis,
se trouve entourée dans son
gouvernement de figures com-
pétentes et appréciées des mi-
lieux d’affaires. La plus impor-
tante est sans doute le ministre
de I’Economie et des Finances,
Giancarlo Giorgetti, un pro-eu-
ropéen libéral, titulaire du por-
tefeuille du Développement
économique sous le précédent
gouvernement de Mario Draghi.

G7 ITALIA

2024

Linflation en zone euro

Contrairement a Emmanuel Macron et
Olaf Scholz, Giorgia Meloni est ressortie
confortée des élections européennes,
avec 29% des voix pour Fratelli d'Italia.

2023 2024

SOURCE: FACTSET

dans les services quia
progressé le plus en mai (4,1%,

contre 3,7% le mois précédent).

Hors énergie et produits
alimentaires non transformés,
le taux d'inflation s'est élevé

a 2,9%, contre 2,8% en avril.

» Etats-Unis

Déception. Les ventes au
détail ont été au-dessous des
attentes du consensus outre-
Atlantique en mai dernier.

Leur hausse a été limitée a
0,1%, contre un repli de 0,2% le
mois précédent. En glissement
annuel, leur progression s'éleve
a 2,3%. Les ventes au détail de
base, c'est-a-dire en excluant
les automobiles, I'essence,

les matériaux de construction
et les services alimentaires,

ont augmenté de 0,4%, apres
un repli de 0,5% en avril.

A lire aussi
cette semaine

sur notre
site Internet

lerevenu.com

B Succession

Qui hérite etde quoi?

Des dispositions peuvent étre
prises pour déroger a la regle
qui veut que vos enfants et
votre conjoint sont prioritaires.
Rubrique «Préparer

une succession», 17 juin.

H Bourse

10 régles d’or a appliquer
avec discernement

Avant d'investir en actions,
mieux vaut se familiariser avec
quelques principes de base.
Rubrique «Réussir

en Bourse, 15 juin.

H Epargne

5 chiffres clés pour
préparer votre retraite
Quel sera le montant de votre
pension? A quel 4ge pourrez-
vous partir? Le dernier rapport
du COR livre ses prévisions.
Rubrique «Diversifier

vos placements», 17 juin.
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SOURCE: FACTSET

méme comme un dirigeant en
sursis, en passe de perdre sa
majorité a I’Assemblée suite a
sa dissolution surprise, si I’on
en croit les sondages.

Ce G7 a donc apporté une
consécration a la présidente du
Conseil italien. En octobre
2022, son avenement au pouvoir
avait pourtant suscité de vives
craintes dans les milieux
proches de Bruxelles. Or, au-
jourd’hui, sa gestion du pays
recueille non seulement une
large adhésion populaire, mais
aussi un satisfecit de la part des
milieux économiques et finan-
ciers. Qui portent a son crédit la
conjoncture assez favorable
dont bénéficie la Péninsule.

D’Ttalie enregistre en effet
une croissance plus vigoureuse
que prévu depuis le début de
I’année. Avec une hausse du PIB
de 0,3% au premier trimestre,

B Asurveiller

>» 21 juin, 9h30
Allemagne. Indice PMI
manufacturier préliminaire (juin).

» 21 juin, 15h45
Etats-Unis. Indices PMI
manufacturier et des services (juin).

» 24 juin, 10 heures
Allemagne. Indice IFO
du climat des affaires (juin).

Indice IFO du climat des affaires

89,4
Mai

2022 2023 2024

» 25 juin, 16 heures
Etats-Unis. Indice de confiance
des consommateurs

du Conference Board (juin).

>» 26 juin, 16 heures
Etats-Unis. Ventes
de logements neufs (mai).

> 27 juin, 14h30
Etats-Unis. PIB du 1° trimestre.

elle fait un peu mieux que la
France et ’Allemagne (+0,2%).
Cette croissance a été soutenue
par la demande intérieure, mais
aussi par les exportations, sou-
ligne Sofia Tozy, économiste au
Crédit Agricole. La consomma-
tion et I’investissement ont pro-
gressé, tandis que certains sec-
teurs comme I’agriculture et la
construction ont enregistré de
bons résultats.

Taux d’emploi record

Le marché du travail a aussi été
robuste au premier trimestre et
semble connaitre toujours une
évolution favorable : le taux de
chomage s’est révélé meilleur
que prévu en avril, passant sous
la barre symbolique des 7%, a
6,9%, soit un plus-bas depuis
2008. Quant au taux d’emploi, il
a atteint un record, a 62,3%.

B Indicateurs clés

Par ailleurs, tandis que les
prix de I’énergie et des biens in-
dustriels se sont contractés, I’in-
flation s’est stabilisée a 0,8% en
mai. Et alors que la progression
des prix des denrées alimen-
taires n’est plus que de 2,3%,
I’inflation sous-jacente est pas-
sée en un mois de 2,1% a 2%.
Cette embellie, qui provoque
une hausse des rentrées fis-
cales, tend a réduire le déficit
public. Apres avoir atteint 7,2%
du PIB en 2023, il devrait tom-
ber a 4,3% cette année et 3,7%
en 2025, selon les prévisions du
gouvernement.

Ce bilan plutot flatteur de la
présidente du Conseil italien
amene a s’interroger sur la ca-
pacité d’autres mouvements de
tendance populiste en Europe a
gouverner de facon responsa-
ble. C’est en tout cas la question

Changes et taux

L’euro en dollar
variation 1an
-2,3%

L’euro en franc suisse

variation 1 an
0951 L\ ]26%

L’euro en livre sterling
variation 1 an

-1%

Ledollar enyens
variation 1an

15811 Dmﬂ,’j%

variation 1an
+1,9%

L'€STR®
variation 1an

3,90% ,‘ D+76m;‘)oints

variation 1 an

3, 1 2% E -9P‘oints

OAT 10 ans
variation 1an

Bund 10 an

2,39%

variation 1 an

E -7 points

3,]8% D"’BPOi“tS

Obligations américaines 10 ans

variation 1an
4,22%

D +45,5 points

Matieres premiéres

Un modéle pour d’autres ?
Si le Rassemblement national
entend s’inspirer de ’expé-
rience italienne, il devra tenter
d’obtenir le ralliement de per-
sonnalités rassurantes. Et révi-
ser, autant que possible, un
programme économique flou,
dont les principales disposi-
tions ne résisteront pas a
I’épreuve des faits. C’est le cas
de la suppression de la réforme
des retraites, prévue «a partir
de ’automne». Ou des mesures
de protectionnisme commer-
cial, qui risquent d’entrainer de
douloureuses représailles de la
part des pays concernés (Chine,
Etats-Unis...). Mais surtout des
faramineuses dépenses supplé-
mentaires programmeées (envi-
ron 100 milliards d’euros par
an), dont on ne sait comment
elles seraient financées.

Habib Hobeika

Le Bund 10 ans

5% 239%

variation 1an

Détente. Les rendements

des emprunts d’Etat
allemands se sont détendus,
en réaction notamment

a la baisse des taux directeurs
de la BCE. Et ’écart de

taux entre les obligations

Le Bund 10 ans

Onced’or(en$) Lingot (en €) & 2,39%
variation 1an variation 1 an g 18/06
2320 [ V+181% 70170 [ N+20% T i
Baril de Brent (en $)1 BarilWTl(en$) 1 francaises et allemandes
variation 1 an variation 1 an P
a dix ans reste autour de
85,3 9 +11,8% 8 1 ,63 D +13,7% 70 points de base, apres avoir
Tonnede cuivre (en $) Tonnedefer(en$) atteint uriplus'ha}lll t depqls
9 426 variation 1an \ﬁiation Tan ?eptdani' € marlc ;Contlnue
a redouter pour la France
+10,29% 107,05 5,3%
i r

Chiffres arrétés le 18/06/2024. (1) Variation en points de base. (2) Taux a court terme. Source: Symex.

les suites de la dissolution
de ’Assemblée nationale.

www.lerevenu.com




Acheter /Vendre @

muasmasnsnane:. Stellantis Une décote attrayante

» Les dirigeants viennent
de confirmer leurs objectifs
annuels. En Bourse, |'action
garde du potentiel.

Son actualité. Le constructeur automo-
bile a réuni le 13 juin les investisseurs
dans son quartier général nord-améri-
cain d’Auburn Hills, a une demi-heure
de route de Détroit, pour faire un point
d’étape sur la stratégie et les perspec-
tives financieres du groupe. Lors de ce
premier «Investor Day» de Stellantis, les
dirigeants ont confirmé les prévisions fi-
nanciéres pour 2024 et le plan de retour
de capital aux actionnaires. La profitabi-
lité du groupe devrait se situer au-dessus
des 10%. Le flux de trésorerie libre issu
de Pactivité industrielle resterait positif.
Fort de ces bonnes performances, le
groupe prévoit de reverser 7,7 milliards
d’euros aux actionnaires, sous forme de
rachat d’actions et de dividendes.

Notre analyse. D’action du constructeur

de P’incertitude politique francaise, qui a
plombé I’ambiance sur le marché pari-
sien. Le titre Stellantis est repassé sous
la barre symbolique des 20 euros, aban-
donnant environ 30% par rapport au
plus-haut historique, établi le 26 mars
dernier a 27,34 euros.

Malgré la confiance affichée par les
dirigeants, les investisseurs restent pru-
dents en raison des pertes de parts de
marché enregistrées par le groupe en
Amérique du Nord. En privilégiant les
synergies industrielles pour le dévelop-
pement de ses modeles, Stellantis aurait
négligé leur positionnement commer-
cial. Ce probleme, identifié par les diri-
geants, ne devrait pas se reproduire,
alors que le constructeur s’appréte a lan-
cer une salve de produits sur un marché
automobile mondial marqué par de pro-
fonds changements. A commencer par la
concurrence des acteurs chinois, dont
Poffensive sur le segment des véhicules
électriques est plus intense que prévu,
comme le reconnait Carlos Tavares, le di-
recteur général du groupe. Pour autant,

Stellantis [STLAP], cours en euros

2021 2022 2023 2024

Capitalisation boursiére 57,4 milliards d'€

Bénéfice net par action 2024/2025© 5,10€ 525¢€
Cours sur BNA™ 2024/2025 @ 3,7 3,6
Dividende ®2025/2026 © 1,55€ 1,55¢€
Rendement net 2025/2026© 8,14% 8,14%
Tendance graphique Baissiére
Plus-haut/ Plus-bas 26/03/2024
] 27,38€ | 14,75¢

titre, dont le rendement au cours actuel
dépasse les 8% sur un dividende 2024
estimé par Factset a 1,55 euro par action.
Alors que le groupe figure parmi les
constructeurs automobiles généralistes
les plus profitables, avec une marge opé-
rationnelle voisine de 12% pour ’exer-
cice 2023, ’action présente une décote
par rapport a celles des principaux
constructeurs comparables. Sa valeur
d’entreprise (capitalisation boursiere
moins trésorerie nette) représente seule-
ment 2 fois le résultat opérationnel anti-
cipé pour 2024, selon Factset, contre
11 fois pour Volkswagen et General Mo-
tors. Ce multiple de valorisation grimpe
a 14,5 pour Ford. Ainsi, le programme de
rachat d’actions proposé par le conseil
d’administration de Stellantis apparait
comme un tres bon investissement au
cours actuel. Une stratégie a suivre.
Hubert Couédic
Achetez. [STLAP] Objectif: 24 €.
Profil: dynamique.
Prochain rendez-vous:

n’a pas profité de ces annonces en raison

nous maintenons notre avis positif sur le

(e) Estimations Factset.

(1) Bénéfice net par action. (2) Versé en...

résultats semestriels, le 24 juillet.

Le suivi de nos conseils antérieurs

» Carrefour ca

Conseillé a vendre le 3 mai
dernier, a 15,50 €. Le titre a cédé
10% depuis. Le géant de la grande
distribution est dans le viseur

de Bercy, qui lui réclame prés

de 200 millions d’euros d'amende

Carrefour [CA], cours en euros

pour la gestion de son réseau

de franchise. Cette sanction est

liée a des pratiques abusives dans
les contrats entre Carrefour et ses
franchisés. C'est un véritable coup
dur pour le distributeur frangais,
qui avait fait de la franchise I'un des
piliers de sa stratégie. Nous restons
négatifs sur le titre, qui manque
cruellement de catalyseurs dans

un contexte de concurrence
accrue. De plus, méme avec

le recul de l'inflation des prix de
I'alimentaire, la reprise des volumes
reste plus qu'incertaine. S. F.
Vendez.

» Alten (am

Conseillé a conserver le 1° mars
dernier, a 138,90 €. Le titre du
géant de l'ingénierie et du conseil
en hautes technologies a cédé 21%
depuis. Il a peu profité de l'entrée
en négociations exclusives pour

le rachat de Worldgrid. Alten va
débourser 270 millions d'euros,
soit 1,6 fois le chiffre d'affaires

de la filiale d’Atos. Autofinancée,
cette acquisition est chérement
payée, mais elle permet au groupe
de se renforcer dans le nucléaire,
notamment chez EDF. P. B.
Vendez.

www.lerevenu.com

» Chargeurs (cri

Conseillé a I'achat le 10 mai
dernier, a 12,90 €. Le titre a depuis
cédé 10%. Via sa division Chargeurs
PCC Fashion Technologies,

le groupe diversifié va acquérir
certaines activités de la société
suisse Cilander, spécialisée

dans les textiles de haute
technologie. Le périmétre repris
représente un chiffre d’affaires

de 20 millions d’'euros. Lopération
s'inscrit dans le cadre de la
préparation du plan stratégique
2025-2030, qui sera présenté

au premier trimestre 2025. O. D.
Conservez.

» Exel Industries xa
Conseillé a I'achat le 19 janvier
dernier, a 54 €. Le titre a depuis
cédé 9% et évolue a un niveau
proche d'un plus-bas en trois mois.
Le fabricant de pulvérisateurs

a réalisé un premier semestre
(octobre 2023 a mars 2024) sans
éclat. Son chiffre d'affaires a grimpé
de 2%, a 492,7 millions d'euros,

et sa marge opérationnelle
courante est restée stable, a 3,3%.
La hausse de la dette (+20%)
résulte de la saisonnalité habituelle
des activités du groupe. O. D.
Conservez.

» Casino o

Conseillé a vendre le 17 mai
dernier, a 3,82 €. L'action

a perdu 10% depuis. Le groupe

de distribution a finalisé

le regroupement de ses actions,
araison de 100 actions existantes
pour une action nouvelle. Aprés
l'injection de 1,2 milliard d'euros,
la capitalisation boursiere ressort

a 1,5 milliard. La dette nette séléve
a 1,6 milliard et le groupe a affiché
un flux net de trésorerie négatif de
327 millions au premier trimestre
2024. La visibilité reste nulle. S. F.
Vendez.

Neurones [NRo], cours en euros

20
20 2021

2022

2023 2024

» Neurones nroj
Conseillé a I'achat le 4 décembre
2020, a 24,40 €. Le cours du
groupe de services informatiques
a bondi de 77% depuis. En début
de mois, il a touché un plus-haut
historique, avant de chuter
brutalement dans le sillage de la
Bourse de Paris. Dans un contexte
de ralentissement du secteur,
Neurones est pourtant parvenu

a tirer son épingle du jeu, en
affichant des revenus en croissance
de 8,6% a périmétre et changes
constants au premier trimestre.
Sur l'ensemble de I'année,

sa direction anticipe un chiffre
d‘affaires d’environ 800 millions
d’euros, en progression de 8%
par rapport a 2023, et une marge
opérationnelle de 9,5%, en repli
de 0,7 point sur un an. P. B.
Conservez.

» Riber (aLri

Conseillé al'achat le 19 avril
dernier, a 2,73 €. Le titre

de I'équipementier de
semi-conducteurs a reculé

de 14% depuis. Laction a été
récemment plombée par la
diffusion de rumeurs sur Internet
relatant I'existence d'un accord
de coopération stratégique avec
une société chinoise et I'acquisition
de systémes par celle-ci. Riber

a démenti ces allégations et
examine d'éventuelles actions
judiciaires en réponse. P. B.
Conservez.

» NHOA nHoa;

Conseillé a vendre le 22 juillet
2022,a 10,48 €. Le cours

du spécialiste des systemes de
stockage d’énergies renouvelables
a été divisé par neuf en moins

de deux ans. Alors qu'il était tombé
a un plus-bas absoly, le titre a
rebondi de 81,5% le 13 juin dernier.
Il s'est presque aligné sur l'offre

de TCC. Le conglomérat taiwanais
doit bient6t lancer une OPA sur le
solde du capital de I'ex-Engie EPS
a 1,10 euro par action (lire p. 20).
Cest 10% de plus que le prix

de 'augmentation de capital
réalisée I'été dernier. Lopération
avait permis a TCC de faire monter
sa participation de 65,2 a 88,8%.
Un retrait de la cote est trés
probable, car le seuil des 90%

est tout proche. P. B.

Vendez.

NHOA [NHOA], cours en euros

2023 2024

2022

» Bastide Le Confort .

Conseillé al'achat le 17 mai
dernier, a 21,40 €. Depuis, I'action
du spécialiste du matériel de
maintien a domicile a cédé prés

de 1%. La remontée des taux longs
a pesé sur le titre car le groupe

est fortement endetté. A contrario,
des annonces, trés attendues, de
cessions et de restructurations de
la dette pourraient le vivifier. La
croissance des ventes est soutenue
(+7,6%, +6,6% en organique) pour
les neuf premiers mois a fin mars
(exercice décalé a fin juin). A. F.
Achetez.

SOURCE DES GRAPHIQUES : SYMEX

» Euroapi (arn

Conseillé a conserver a 2,88 €,

le 14 juin dernier. Le titre

a repris 8,7% depuis. Trés affecté
par I'annonce du recours a un
mandataire ad hoc pour négocier
un plan de financement a moyen
et long terme avec les créanciers,
le cours a bien rebondi, le 18 juin,
al'annonce d'un nouveau contrat
de développement avec Priothera,
une biotech canadienne spécialiste
de l'oncologie et présente

en France. La prudence reste

de mise dans l'attente des résultats
semestriels, le 31 juillet. A. F.
Conservez.

» Valneva va

Conseillé a conserver le 7 juin
dernier, a 3,85 €. Le titre céde 18%
depuis. Une sanction exagérée,

qui montre que la déception sur

le Covid pése encore. Le laboratoire
a obtenu ce 2 juin un avis positif
pour son vaccin contre le
chikungunya du Comité des
médicaments a usage humain

de I'Agence européenne des
médicaments. De bon augure pour
obtenir l'autorisation de mise sur

le marché en Europe de ce vaccin
déja approuvé aux Etats-Unis. A. F.
Achetez.

» Oeneo [ss1]

Conseillé a vendre

le 15 décembre 2023, a 11,97 €.
Depuis, le titre du spécialiste

des produits de bouchage et de
tonnellerie a cédé 12%. L'action

a marqué un creux a 9,12 euros
en mars, avant de rebondir pour
sinstaller au-dessus du seuil des
10 euros. Sur l'exercice 2023-2024,
clos a fin mars, le résultat net du
groupe est ressorti a 28,9 millions
d'euros, en retrait de 30%.
Achetez vers 10 euros pour

jouer le retrait de la cote. H.C.
Achetez.
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Unibail-RW La vertu n‘efface pas 'endettement

» La remontée des taux longs peut prendre
a revers la politique de désendettement de
la fonciére et occulter la stratégie de durabilité.

e maintien par la Fed de
L ses taux a 5,5% et la re-

montée des taux a long
terme dans le sillage des élec-
tions européennes ont stoppé
net le rattrapage du titre qui,
ce 17 juin, perdait 14% sur son
sommet du 3 juin, a 82,16 euros.
Pourtant, ce jour-la, les diri-
geants du leader européen des
centres commerciaux présen-
taient a la presse des avancées
majeures sur la qualité du por-
tefeuille d’actifs. «Nous
sommes la premiere fonciere
cotée a avoir obtenu la valida-
tion scientifique de I’orga-

nisme expert en la matiere, le
SBTI, pour sa trajectoire net
zéro a ’horizon 2050», se flat-
tait Clément Jeannin, direc-
teur du développement du-
rable. Depuis I’élaboration de
son plan de réduction des émis-
sions carbone en 2015, le
groupe a ainsi réduit de 81%
ses émissions propres. Il pour-
suit aussi ses efforts en faveur
de la biodiversité et des ser-
vices communautaires.

Ventes d’actifs
Le groupe contr6lé par Léon
Bressler et Xavier Niel déve-

e projet du Rassemble-
L ment national de privati-

ser I’audiovisuel public
(France Télévisions et Radio
France) s’il gagnait les élec-
tions législatives a fait chuter
les cours de Bourse des télévi-
sions privées. Depuis cette an-
nonce, les titres TF1 et M6 ont
plongé respectivement de
11,5% et de 8,3% et NR]J
Group a perdu 5,3%.

Selon un analyste d’0Oddo
BHF, cette opération serait
trés négative pour les acteurs
historiques et «reviendrait a
fortement accroitre la concur-
rence sur le marché publici-
taire, incapable d’absorber
I’arrivée d’un ou plusieurs
nouveaux acteurs». Elle
conduirait «a une tres forte
baisse des chiffres d’affaires
et des marges des acteurs pri-
vés actuels», ajoute ’analyste.

Poursuite de la glissade?

Les chaines de I’audiovisuel
public (France 2, France 3,
France 5, Arte, RFI, France 24)
occupent une place prépondé-
rante dans le paysage audiovi-
suel francais, puisqu’en 2023
leur part d’audience cumulée
approchait les 30%, contre
24% pour le leader du secteur
privé TF1. Rappelons que le
marché publicitaire total de la
télévision est estimé a 3 mil-
liards d’euros en France, alors
que le budget de France Télé-
visions est actuellement
proche de 2,6 milliards. I’arri-
vée de nouveaux rivaux provo-
querait une guerre des prix,
avec comme conséquence une
réduction des marges des ac-

Médias Le marché zappeTF1 et M6

» La privatisation de I'audiovisuel public
francais en cas de victoire du RN aux législatives
fait tanguer les groupes privés de télévision.

SOURCE : FACTSET

Pour 100 euros investis le 1 janvier
130

teurs historiques. Les craintes
autour de ce projet inter-
viennent au moment ou TF1 a
vu son chiffre d’affaires publi-
citaire bondir de 6,6% au pre-
mier trimestre de ’exercice, a
363,3 millions d’euros. La nou-
velle plateforme de streaming
TF1+, lancée en début d’an-
née, est un succes et participe
a la hausse du titre depuis le
début de I’année (+5%) mal-
gré la forte baisse de ces der-
niers jours. Mais les recettes
du numérique restent encore
insuffisantes.

Nous redevenons toutefois
plus réservés sur TF1 et M6,
qui risquent de rester sous
pression. Les investisseurs at-
tendront d’y voir plus clair et
pourraient réduire leur expo-
sition sur les deux titres.

Nous sommes un peu plus
positifs sur NRJ Group, qui
voit ses chaines de télévision
(NR]J 12, Chérie 25, NRJ Hits)
remonter la pente en affichant
des profits pour la premiere
fois de leur histoire.

Stanislas Feuillebois
Vendez TF1 [TFI] et M6 [MMT].
Achetez NRJ Group [NRG].
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Unibail-RW [URW], cours en euros

loppe une stratégie de durabi-
lité, en phase avec la politique
d’entretien de ses centres com-
merciaux (forum des Halles,
Cnit La Défense...), qui repré-
sentent 86% des actifs, com-
prenant par ailleurs des im-
meubles de bureaux et des
parcs d’exposition. Une straté-

gie payante qui se lit dans la
hausse des loyers. Mais les
turbulences actuelles pour-
raient freiner cette hausse, qui
a déja ralenti dans les centres
commerciaux au premier tri-
mestre (+2,6% par rapport au
premier trimestre 2023).

La récente remontée des
taux longs pourrait prendre a
revers la stratégie du groupe,
en provoquant de nouvelles dé-
valorisations de valeurs d’ac-
tifs et en faisant remonter le
cout de la dette. En effet, les
dirigeants ont remis a des jours
meilleurs le projet initial d>'une
sortie totale des Etats-Unis. Ils
affirment cependant étre en
négociations avancées pour la
vente d’actifs jugés secon-
daires aux Etats-Unis et divers

sites en Europe, pour un mon-
tant de 1,2 milliard d’euros. I
en faudra plus pour faire redes-
cendre le ratio d’endettement
sur valeur d’actif sous la barre
des 40%. Ce ratio ressortait en-
core a 54,4% au 31 décembre.

Le repli récent du titre ne
justifie donc pas de passer a
I’achat. Méme si les appa-
rences sont sauves, le groupe
ayant fait un effort cette année
pour servir un ersatz de divi-
dende (sous forme d’un rem-
boursement d’apport) apres
quatre ans de diete.

Aline Fauvarque

Conservez. [URW] Obj.: 80 €.
Profil: spéculatif.
Prochain rendez-vous: résultats
du premier semestre, le 25 juillet.

Ciedel'Odet Pas de fusion avec Bolloré!

Son actualité. Le holding fami-
lial, qui détient 67,4% du
groupe Bolloré, devrait rester
coté en Bourse, malgré un flot-
tant limité a 7,3% du capital.
C’est le souhait formulé par son
président, Vincent Bolloré, lors
de la derniére assemblée géné-
rale. La priorité du groupe a
court terme consiste a réduire
les décotes boursiéres de ses en-
tités cotées, notamment a tra-
vers la scission de Vivendi.

Notre analyse. Ceux qui spécu-
laient sur une fusion entre Bol-
loré et sa maison mere vont
donc devoir attendre. Une telle
opération permettrait d’effacer
une décote instantanée d’envi-
ron 20% de I’action Compagnie
deI’Odet sur la base du cours de
sa filiale Bolloré, qui constitue

son actif essentiel. Mais méme
si elle ne se réalise pas dans
I'immédiat, le titre présente un
potentiel de revalorisation im-
portant compte tenu du projet
de scission de Vivendi, le princi-
pal actif de la structure Bolloré,
en quatre entités d’ici six a
douze mois. Aujourd’hui, la ca-
pitalisation boursiere de
Vivendi est inférieure d’environ
40% a la valeur théorique de
ses principales participations
(Havas, Canal+, Lagardere,
Prisma, UMG). La scission de
Vivendi en quatre devrait logi-
quement effacer au moins la
moitié de cette décote et contri-
buer a la revalorisation de Bol-
loré, ainsi que de sa maison
mere. Rappelons que les 10%
du capital du leader mondial du
divertissement musical, UMG,

détenus par Vivendi, valent a
eux seuls plus de 5 milliards
d’euros, soit plus de la moitié de
la capitalisation de Vivendi.
Bolloré possede de son co6té 18%
de UMG pour une valeur de
9,3 milliards, soit, la aussi, plus
de la moitié de sa capitalisation,
ce qui illustre la sous-évaluation
manifeste des autres actifs
constitués par la participation
de 29,9% dans Vivendi, la logis-
tique pétroliere et le stockage
d’électricité. Sans oublier le
cash de 6 milliards sur les
comptes issu de la cession des
activités logistiques en Afrique.
Bruno Kus
Conservez. [ODET] Obj.:1.700€
Profil : dynamique.
Prochain rendez-vous:
résultats semestriels, le 31 juillet.

ID Logistics Un repli a mettre a profit

Son actualité. Pénalisé par le
repli du marché frangais, di ala
crise politique, le titre de ’opé-
rateur logistique vient de lacher
10% par rapport a son plus-haut
historique, a 406,50 euros, le
31 mai. Il gagne encore 19% de-
puis le 1¢ janvier et 42% en un
an. La dynamique du groupe
reste pourtant bien orientée. Au
premier trimestre, son chiffre
d’affaires s’est hissé a 736,3 mil-
lions d’euros (+17,6% et +12,4%
a données comparables).

Notre analyse. Le groupe tire
profit de son internationalisa-
tion croissante. Il ne réalise plus
que 27% de son chiffre d’af-
faires en France, ou ’activité a
été stable au premier trimestre
(-0,5% a données comparables).
Sur la période, les ventes en Eu-
rope (hors France) et en Amé-

ition du chiffre d'affaires,
au premier trimestre

Europe France

(hors France)

Amérique du Nord

Autres ——

SOURCE : IDLOGISTICS

rique du Nord ont augmenté de
14,3% et de 29,5% a données
comparables. ID Logistics conti-
nue de répondre a un nombre
soutenu d’appels d’offres.

Pour ’ensemble de I’exercice,
les analystes interrogés par
Factset tablent sur un chiffre
d’affaires de 3,1 milliards d’eu-
ros, apres 2,75 milliards en 2023
(+12,3%). Selon eux, le résultat

opérationnel courant pourrait
atteindre 147 millions au lieu de
126 millions en 2023 (+16,6%).
Le titre se traite 35,5 fois le ré-
sultat net attendu pour ’exer-
cice en cours (multiple moyen
de 45 fois depuis fin 2015). Le
groupe n’a pas le droit a ’erreur,
mais nous restons confiants sur
sa trajectoire de croissance.

ID Logistics pourrait aussi
continuer a grandir via des ac-
quisitions en Europe et aux
Etats-Unis. Son levier financier,
mesuré par le ratio dette nette
sur excédent brut d’exploitation
courant, est tombé a 1,6 fois fin
2023 (1,9 fois fin 2022).

Olivier Dauzat
Achetez.[IDL]  Objectif:390 €.
Profil: dynamique.
Prochain rendez-vous: chiffre
d'affaires semestriel, le 22 juillet.
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Clariane
Levée de fonds
en cours

Son actualité. Apres ’augmenta-
tion de capital réservée a trois
fonds d’investissement pour un
montant de 92 millions d’euros,
au prix de 2,60 euros par action,
réalisée le 10 juin, celle ouverte
a tous d’un montant de 237 mil-
lions a été lancée au méme prix,
sur la base de trois actions nou-
velles pour deux actions exis-
tantes. Elle court jusqu’au
28 juin inclus. Les actionnaires
disposent de droits préféren-
tiels de souscription (DPS) a
1,11 euro. Ces DPS, détachés le
14 juin, sont négociables jus-
qu’au 26 juin [FR001400QSF6].

Notre analyse. Apres avoir in-
vesti 74 millions lors de la pre-
miére augmentation de capital,
HLD, la holding de Jean-Ber-
nard Lafonta, a racheté la parti-
cipation de Malakoff Humanis
(7,5% du capital, ramenée a
5,7% apres la premiére opéra-
tion) et franchi le seuil de 20%
via sa filiale Ker Holding. Il s’est
engagé a rester sous les 30%.
Aline Fauvarque
Souscrivez. [CLARI] Objectif:4 €.
Profil : spéculatif.
Prochain rendez-vous: résultats
du premier semestre, le 5 ao(t.

Thermador
Un repli limité

Son actualité. La conjoncture
reste difficile pour le distribu-
teur de matériel de plomberie.
Au premier trimestre, ses
ventes ont baissé de 17,2%, a
170,5 millions d’euros. Le mar-
ché francais du logement neuf
est au plus bas et ceux du brico-
lage et de la piscine poursuivent
leur repli. Dactivité liée a la ré-
novation énergétique est per-
turbée par les nouvelles regles
d’attribution du dispositif
MaPrimeRénov’. Pour le bureau
d’études de Portzamparc, le pre-
mier semestre sera sans doute
le point-bas de I’activité, avant
une possible reprise de la réno-
vation au troisiéme trimestre et
une inflexion dans le neuf.

Notre analyse. Le point positif
vient de la bonne tenue de la
marge commerciale et de I’alle-
gement de la structure de cofits
du groupe. La trésorerie conso-
lidée est passée de 35 millions
d’euros fin 2023 a 45 millions a
Pissue du premier trimestre. En
Bourse, le titre limite son repli a
1% depuis le début de I’année.
Olivier Dauzat
Conservez. [THEP] Objectif: 90 €.
Profil: dynamique.
Prochain rendez-vous: chiffre
d'affaires semestriel, le 11 juillet.

www.lerevenu.com

Ipsos La feuille de route confirmée

: Son actualité. Lors de la jour-
i née investisseurs du 12 juin,
¢ les dirigeants du troisieme ac-
¢ teur mondial des études de
: marché, derriere Nielsen et
. Kantar, ont confirmé tous les
: objectifs financiers, a savoir
: une croissance interne de plus
: de 4% cette année et une
: marge opérationnelle appro-
. chant les 13% en 2024, puis
: 15% en 2025. Daction résiste a
: la forte baisse des marchés et
i affiche une performance plus
: qu’honorable depuis le début
: delannée (+10%).

Notre analyse. Lors de cette ré-
union, les dirigeants ont expli-
qué aux investisseurs que le
groupe a la capacité de bien
s’adapter aux évolutions de
son marché. La stratégie d’in-
vestissement consiste a se foca-
liser sur trois segments: les
panels, les plateformes techno-
logiques (Ipsos Facto) et I’intel-
ligence artificielle générative.

Pour I’instant, les investisse-
ments pesent sur I’évolution de
la rentabilité, estime un ana-
lyste d’Oddo BHF. Mais les pre-
miers bénéfices de ces avan-

cées se verront a partir de
I’année prochaine, ajoute le
courtier, qui reste a I’achat
avec un objectif de cours de
85 euros. Autre sujet: la crois-
sance externe. Un budget com-
pris entre 500 et 700 millions
d’euros est toujours prévu pour
réaliser des acquisitions, avec
le souci de ne pas surpayer les
cibles. Enfin, les dirigeants ont
confirmé le manque de dyna-
misme aux Etats-Unis - pre-
mier marché du groupe — et en
Chine. Mais ils attendent une
amélioration a partir du se-

Le Revenu

cond semestre. A moins de :
12 fois le rapport cours sur bé- :
néfice net par action estimé :
par Factset en 2024, le titre :
n’est pas cher. Le marché mon- :
dial des sondages reste porteur :

dans un contexte ou les diri- :

geants veulent des informa- :
tions fiables. Nous maintenons :
notre opinion positive.
Stanislas Feuillebois :
:
Achetez.[IPS]  Objectif:80€. :
Profil : dynamique. :
Prochain rendez-vous:
résultats semestriels, le 24 juillet.
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ments, sort des données apres décés), écrivez & notre Délégué a la Protection des Données :

abo@lerevenu.com - ‘Prix de vente au N° - Offre valable jusqu‘au 28/06/2024.
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Wavestone Pascal Imbert, PDG

«Grace au rapprochement avec Q-Perior,
nous changeons de catégorie»

Six mois apres le rachat de I'allemand
Q-Perior pour 330 millions d’euros,

quel est I'intérét stratégique

de cette opération structurante ?

Pascal Imbert: Depuis plusieurs années,
Wavestone était engagé dans une inter-
nationalisation de son activité — qui nous
a amenés a nous développer au
Royaume-Uni, aux Etats-Unis, en Asie et
dans quelques pays européens — car nous
commencions a nous rapprocher d’un
certain plafond de verre dans notre dé-
veloppement. Nous avons donc éprouvé
le besoin d’accélérer cette tendance.
D’ou le rapprochement avec Q-Perior,
qui constituait une opportunité unique
car les deux entreprises se connaissaient
déja bien. Lhistorique réussi de partena-
riat nous a permis d’entreprendre ce
mouvement transformant en maitrisant
le risque humain, de loin le plus impor-
tant. Dans un secteur ou la matiére grise
est clé, ’hypothese que cela ne marche
pas entre les équipes peut, en effet, dé-
truire beaucoup de valeur.

Gréce a cette opération, Wavestone
change de catégorie. Jusqu’a présent,
nous étions percus par nos clients
comme un acteur frangais disposant
d’activités a I’étranger. Ce qui rendait
difficile la conquéte de grands projets de
transformation internationaux, réservés
a Accenture ou aux Big Four [Ndlr: les
quatre géants américains de audit et du
conseil Deloitte, EY, KPMG et PwC]. En
nous rapprochant de Q-Perior, notre ob-
jectif est de faire partie des grands cabi-
nets de conseil internationaux du fait de
Peffet taille et de notre nouvelle stature.
Cette acquisition va nous faire passer de
500 millions d’euros a bient6t un mil-
liard de chiffre d’affaires. Etla France ne
représente plus que 50% des revenus du
nouveau Wavestone. Au-dela de I’objec-
tif de vendre davantage a nos clients
existants, nous espérons élargir notre
portefeuille clients en vue d’alimenter
notre croissance dans les années a venir.

H Nouvelles acquisitions en vue
Envisagez-vous de nouvelles acquisitions
aux Etats-Unis et au Royaume-Uni,

ol le groupe reste un petit acteur ?

Pascal Imbert: Dans ces deux pays, il est
aujourd’hui important pour nous de dé-

@ Son parcours

» Agé de 65 ans,

Pascal Imbert est

diplomé de Polytechnique
et de Télécom Paristech.

Il a débuté en 1980 chez

France Télécom, ou

il croise Michel Dancoisne.
Dix ans plus tard, ils
fondent Solucom, qui
entre en Bourse en 2000.

» Entre 2002 et 2022, il est
président du directoire du
groupe, renommé Wave-
stone en 2016, puis devient
président-directeur général.

. L’essentiel

Cabinet indépendant de conseil en
management et systémes d'information,
Wavestone compte plus de 5.500 salariés
dans 17 pays. Sur l'exercice fiscal qui
s'achévera en mars 2025, la direction
prévoit un chiffre d'affaires compris
entre 972 et 991 millions d’euros et une
marge opérationnelle supérieure a 13%,
contre respectivement 701 millions

et 14,5% sur I'exercice passé.

Les dirigeants-fondateurs controlent
60,2% du capital. Wavestone totalise
8.000 actionnaires individuels, dont
1.950 salariés du groupe. Ces derniers
détiennent une participation de 9%, en
intégrant partners et administrateurs.

Wavestone [WAVE, cours en euros

(apitalisation boursiére 1,4milliard d'€
”””” BNA 2025/2026 © 3,65€ @ 4,05€
CourssurBNA2025/2026© 17,2 15,5
Dividende®2025/2026®  0,38€ = 0,38€
Rendementnet2025/26©  0,6% 0,6%
Tendance graphique Haussiére
Plus-haut/Pluscbas —7/06/2024
(surunanen séance) 67,20€ | 40,70€

Exercice clos au 31 mars. (1) Bénéfice net par
action. (2) Versé en ... (e) Estimations Factset.
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marrer la construction d’une base pou-
vant apparaitre comme une alternative
solide aux géants anglo-saxons du
conseil. Au Royaume-Uni, nous commen-
¢ons a avoir une belle position et a figu-
rer parmi les acteurs visibles de ce mar-
ché, avec un chiffre d’affaires d’environ
60 millions d’euros. Nous y gagnons de
premiers grands clients, en particulier
dans la banque et le secteur pharmaceu-
tique. Ce qui va nous permettre de com-
pléter progressivement le portefeuille
de multinationales de Wavestone. Et
nous allons avoir besoin de réaliser de
nouvelles acquisitions significatives
pour poursuivre notre développement au
Royaume-Uni et aux Etats-Unis. Nous en
avons largement les moyens, car le rap-
prochement avec Q-Perior a été essen-
tiellement financé en émettant des ac-
tions nouvelles. Au 31 mars, le groupe est
ainsi resté en position de trésorerie nette
positive. Nous allons toutefois étre pru-
dents cette année en donnant la priorité
alaréussite de intégration de Q-Perior.
Par la suite, dans les années qui
viennent, notre politique de croissance
externe servira a batir ces plateformes
de développement solides dont nous
avons besoin sur les marchés britan-
nique et américains.

Vous ambitionnez de revenir a 15%

de marge opérationnelle en mars 2027.
Quels sont les leviers pour redresser

la rentabilité de Q-Perior, inférieure

de six points a celle de Wavestone ?

WAVESTONE

Pascal Imbert: Les synergies de cotits
liées au rapprochement sont relative-
ment faibles, car Q-Perior était déja une
entreprise tres bien gérée et les dou-
blons entre les deux cabinets assez limi-
tés du fait des complémentarités mé-
tiers, géographiques et clients. Il y aura
davantage de synergies de revenus, que
nous commencons a faire jouer, en parti-
culier dans le secteur de ’assurance, de
la cybersécurité et du conseil SAP.

Notre enjeu est avant tout de réussir
notre plan de croissance, et de faire pro-
gresser la rentabilité de Q-Perior par ce
biais. Avec un levier essentiel d’amélio-
ration: la diminution de la part du
chiffre d’affaires réalisé par Q-Perior en
recourant a des sous-traitants, qui dé-
passe aujourd’hui les 30%. Notre volonté
est de faire passer progressivement cette
proportion a environ 20% des ventes,
contre actuellement un peu plus de 5%
pour Wavestone seul. Cela permettrait a
la rentabilité de Q-Perior de se rappro-
cher de celle de Wavestone seul, qui est
d’au moins 15% en normatif en optimi-
sant un peu plus le taux d’utilisation des
consultants.

Contrairement a I’acquisition des acti-
vités européennes de Kurt Salmon en
2016, le niveau des prix de vente me pa-
rait étre un élément moins déterminant
en termes de rentabilité dans le cadre du
rapprochement avec Q-Perior. Le petit
gisement potentiel d’augmentation de
nos prix devrait étre compensé par les
cotts additionnels induits par une orga-
nisation plus internationale et disposant
d’une taille accrue.

H Essor inéditde

l'intelligence artificielle
L'engouement autour

de l'intelligence artificielle

générative de type ChatGPT

est-il un relais de croissance ?

Pascal Imbert: C’est effectivement une
opportunité commerciale, et ceci a court
terme. La vitesse d’adoption de l’intelli-
gence artificielle est impressionnante.
Je n’avais jamais connu une telle rapi-
dité d’adoption lors d’une rupture tech-
nologique majeure. Pour le «cloud com-
puting» [informatique accessible a
distance], on a mis dix ans depuis ’appa-
rition de la technologie avant que cela
ne représente une activité significative
pour nous. La, je pense que Pintelligence
artificielle ne mettra que deux a trois
ans pour le devenir.

Jestime que le volume d’affaires gé-
néré par cette technologie, qui va se dif-
fuser dans les années a venir, peut passer
de 20 millions d’euros sur le dernier
exercice, a au minimum 40 millions sur
P’exercice en cours.

Propos recueillis par Philippe Benhamou

Achetez. [WAVE] Objectif: 73 €.

Profil: dynamique.
Prochain rendez-vous: chiffre d'affaires
du 1¢" trimestre 2024-2025, le 25 juillet.

www.lerevenu.com



- Le Laboratoire exclusif des 140 valeurs les plus actives de la cote
« La cote alphabétique du Revenu

Le Revenu

B Zoom sur les actions du CAC40

w | Le CAC 40 lanterne rouge

au |(5séances| 1mois | le31/12| 1an 2ans |dement
18/06 2024 0 is Findice d d | f .
i Liquide k| 2% [ | T | R e Ea 1% > ErT recul de 6,6% sur un rnms, indice des grandes v\a\ eurs r?ngalses
Nirbus 1812 | -026% | 7.97% | +4,84% | +1266% | +5737%| 16% | A raviau Dow Jones la derniére place de notre palmares mondial.
Alstom 16,11 | -4,08% |-11,43% |+32,37% | -38,11% | -34,08% 0%
Arcelormittal | 2209 -2,56% | -861% | 14.45% | -13%| -066%| 21% | AN Lesplusfortes hausses du CACAll-Tradable
Axa 30,53 [ -3,99% | -9,54% | +2,73% |+15,78% | +35,75% 7% .
BNP Paribas 5946 | -2,12% |-18,44% | -6,16% | +4,66% |+24,55%| 7,8% W— m— m—
Bouygues 31,40 -418% [12,51% | 9,41% | +4,67% | +090%| 61% Atc?s +16,6% NH.OA +82,9% Esso +210,2% Esso +238%
Capgemini 18375 | -3,24% [-11,70% | -3,01% | +3,14%| +9,05%| 1,9% 2‘:’;"’3':3’* Pharma :Z;Z: :::;r:‘yx Pharma :2227;‘;: ::;g::::;lg ﬂg: ;t;«zrl:z " j;gz:
Carre.four. 13,92 | -5,69% |-14,76% | -16,99% | -13,83% | -23,87%| 6,6% Euroapi +1: % e +22:2% Guerbet 8% Ose Immuno +74:2%
Crédit Agricole 13,05 | -3,83% [-17,77% | -0,15% |+20,05% |+45,14% 8% AB Science % Adux 9%  Adux 5% Adocia T50%
Danone 3926 | -0A47% | -113% | -0,52% | +7,92% | +1418%| 3,6% Teleperformance +0,8% Voltalia +12,6% Believe +45,1% Maurel & Prom +57,5%
Dassault Systemes| 3586 | -2,05% | -536% | -16,98% | -12,57% | +6,27%| 0,8% Schneider Electric +0,8% Aramis 195%  Oselmmuno +44,3% Memscap 1549%
Edenred 40,62 | -7,05% |-13,57% | -25,19% | -33,58% | -11,15% 3% EssilorLuxottica +0,4% Quadient +9%  Eramet +36,1% Unibail-RW +53,7%
Engie 1330 | -6,63% |-14,85% | -16,61% | -6,14% | +18,18%| 9,2% Vivendi +0,1% Genfit +49%  Nexans +33,2% Vallourec +48%
EssilorLuxottica | 206,80 | +0,39% | -1,34% [+13,93% | +21,40% | +48,51% 2% sl +0,1% LNA Santé +42%  Alstom +32,4% Sh +44,8%
Eurofins Scientific | 5332 | -1,73% | -7,91% | -10,69% | -11,13% | -27,59%| 1,1% Maurel & Prom +0,1% STMicroelectronics +3,5% Renault +32,2% ID Logistics +42,4%
Hermés 2119 | -0,52% | -7,91% |+11,68% | +8,08% 1-117,60%|  0,8% Artmarket.com +18%  Abivax 1% Safran H18%
Kering 31070 | -2,71% | 7,50% | -20,95% | -40,11% | -3552%|  3,2% Kiépierre 5% Imerys , ey SchneiderElectric JERRHY
Loréal w55 | 218% | 164% | -0,51% | +7,06% | +4352%| 1,6% Orapi % :‘:"e'der Electric +272’2% Michelin el
Legrand 9402 | 2,99% | 787% | +0,94% | +336%|+3026%| 23% Fnac Darty aldly  >aran M Ewonext ol
LVMH 7oto| - 360% | 886%| A78% | 1679% +303m| 2% | W Les plus fortes baisses Varations au 18/06/2024
Michelin 3744 | -1,03% | -0,13% |+14,81% |+37,60% |+34,60%| 4,3%
Orange 936 | -4,49% [-13,59% | -10,77% | -9,30% | -14,41% 8% W— m— L
Pernod Ricard 131,05 -2,38% [-11,30% | -15,75% | -34,83% | -22,75%| 3,1% Clariane (ex-Korian) -359% Clariane (ex-Korian) -53,5% Atos -83,9% Orpea -99,5%
Publicis Groupe 9960 | -1,39% | -6,48% |+17,87% | +3478% +11833%|  3,6% Metabolic Explorer 264%  Atos . -46% Metal{)olic Explorer 69%  Atos . -91,7%
Renault 4936 2,60% | 0,86% | +32,23% | +33,84% 1+10537%|  6,1% Genﬁt. -19,5% AB SCIe.ncF -43,2% AB Science . -673% Metabolic Explorer -86,8%
Inventiva -19% Nanobiotix 377% DBV Technologies -47,5% McPhy Energy -73,8%
Safran e e Nanobiotix -18,6% Inventiva 291%  Nexity -45,8% AB Science 3%
Saint-Gobain 74,68 2,30% | -8,50% | +12,84% | +34,78% | +63,02% 3% Memscap -173% Nexity 213% Euroapi -45,6% DBV Technologies -72,8%
Sanofi 8851 -1,54% | -073% | -2,62% | -633%| -601%| 43% Bonduelle 3%  DBVTechnologies 262%  Orége 6% SMCP T26%
Schneider Electric | 227,60 | +0,77% | -1,90% |+27,24% | +39,53% | +96,58%| 1,7% Lacroix Group 17.2% Solutions 30 25%  Forvia (ex-Faurecia) -42% Clariane (ex-Korian) 721%
Société Générale | 2243 | -1,92% [-1945% | -8,88% | -3,90% | -2,18%| 43% Nexity -17% Memscap 246%  Bonduelle -416%  Euroapi 71,2%
Stellantis 1901 | -527% | -8,04% | -10,19% | +20,73% | +55,38%| 8,1% Nacon -16% Forvia (ex-Faurecia) 241%  Solutions 30 -014%  Worldline -68,9%
STMicroelectronics| 40,06 | -0,84% | +3,53% | -10,14% | -10,98% |+26,35%| 0,6% Verimatrix -15,7% Ayvens (ex-ALD) 241% Solocal Group -40,6% Prodways -65,3%
Teleperformance | 100,10 | +0,79% | -8,83% | -24,91% | -37,28% | -6429%| 42% |  Prodways 155%  Prodways Bl%  SMCP #402%  Solocal Group 652%
Thales 153,05 7,30% | 9.44% | +14,69% | +14,09% | +36,41%|  2.3% Beneteau -15,4% Metabolic Explorer -22,7% Francaise Energie -393% Gensight Biologics -64,5%
TotalEnergies 62,86 1,93% | -6,18% | +1,40% | +16,82% | +27.40%|  5,1% Valneva 15% Innat.e Pharma -21,7% OVHcI?ud -39,1% Maisons du lYlonde -57,1%
Unibail-RW 7236 | 3,00% | -8229% | +7.26% | +53,66% | +38,33%| 47% Ose Immuno -14,8% Adocia -21,5% Inventiva -39% Serge Fe\r/rarl Group 8/06/2-;3;%
Veolia 2838 | -4,28% | 7.68%/| -0,07% | -105%[+2212%| 5% . arationsau T 4
o 10050 | 025% | 1209% | -11.80% | 5249 | +1820%| 430 | M Lesvaleurslesplusactives du CACAll-Tradable®
Vivendi 975 +0,14% | -368% | +0,60% | +17,16% | -856%) 2,6% Adux 940%  Catana Group 4,76% Orpea 427%  Amundi 397%
LNA Santé 734% Engie 4,70% Solutions 30 4.27% Kaufman & Broad 3,97%
Atos 6,76% Trigano 4,65% Vinci 4,24% Bastide Le Confort 3,95%
Rang Nom Cours Variation depuis Assystem 6,04% Bonduelle 4,63% Technip Energies 4,22% Coface 3,94%
Evol. au 18/06 | 5séances |1 mois |le31/12| 1an 3ans Nacon 5,43% Spie 4,60% Nexity 4,16% Bigben Interactive 3,88%
1 CAC40 762880 2,06% | -6,60% | +1,14%| +3.25% | +16,13% Antin Infrastructure 5% Eiffage 452% Veolia 414% M6 3,88%
2 A [sBF120 STT305|  -2,25%| 677% | +0,71%| +239% | +12,33% Slbis_"y" I':ha"“a ke ga"::m" s ZMCP - (c)'\j:al"e (:"'K”ia“’ o
edincel I en ! range ,05% clou ,83%
(A(AI!-TradabIe Sl Clon el e e kAl Axa 4.84% Pierre & Vacances 435% ID Lo:istics 404% Exail Technologies 3,83%
4 'V |CACMid 60 1380551 436%| -866% | -0,23%| -391% | -833% Séché Env. 479% Société Générale 431% Crédit Agricole 4,04% Memscap 3,83%
5 V¥ [CACMid &Small | 13516,18 -4,61% | -866% | -0,29%| -4,33% -9,83%
6 Euronext Growth 907,92 3,07%| -375% | -6,14%| -16,12% | -3871% (1) Ratio exprimant le pourcentage du capital échangé dans la semaine sur le pourcentage du capital échangé au cours des 52 derniéres semaines.
s : M Lesvaleurs les plus chéres M Les rendements
aux indices mondiaux les plus élevés
Rang Nom Cours Variation depuis Cours/bénéfice Valorisation Valorisation es p us eleves
Evol. au 18/06 |5 séances| Tmois|le31/12| 1an | 3ans net par action des ventes® de la croissance® Icade 18,9%
Solutions 30 80,4 Esker 6 Saint-Gobain 52 SES 10,7%
1 A [NasdaqComp. (N.Y)| 17862,23 | +2,99% |+7,05% | +18,99% |+30,48%| +27,31% Voltalia &7 LUOréal 58 Icade ; M6 10,2%
2 'V |AEX (Amsterdam) 92819 | +0,75% | +1,64% | +17,97% |+20,12%| +28,98%|  Neoen 675 Voltalia 58 Danone 18 Coface 10,2%
3 'V |Nikkei225 (Tokyo) | 3851563 | -1,58% | -0,70% | +15,10% +14,27%| +32,98%|  Valneva 583 Edenred 45 Hermes 14 Engie 9,2%
4 A |S&P500(N.Y) 5487,03 | +2,08% | +3,47% | +15,04% | +24,43%| +31,70%| Esker 52,1 LVMH 42 Compagnie des Alpes 44 Mef(ia')’s 9.2%
5 'V |FTSEMIB (Milan) 34339,32 0% 0% | +13,14% | +23,25%| +36,17% . \ Clariane (ex-Korian) 8,6%
6 = [IBEX35(Madrid) | 11067,70| -0,96% | -2,30% | +9,56% |+16,56%| +22,56% M Les valeurs lesmoins cheres o Stellantis 81%
7 - |Erostoos0 | 491547| % | 20| +8,71% +1185%) +2038%  Goursibéndfice net b o e Aperam e
8 DAX (Francfort) 1813197 -1,30% | -3,06% | +8,24% [+10,85%| +17,37% Atos 13 Fnac Darty 009 Valeo o Crédii' Agricole m
. Sl e e e Air France-KLM 2,7 Stellantis 0,15 Eramet 012 TF1 78%
10 FTSE 100 (Londres) 8191.29| +0,53% | -272% | +592%| +7,18%) +16,73% Stellantis 37 Technip Energies 0,20 Forvia (ex-Faurecia) 0,13 BNP Paribas 78%
n BEL 20 (Bruxelles) 386543 | +0,19% | -3/48% | +4,25% | +5,66%| -6,58% Renault 2 Carrefour O] Sociéte Générale o Solvay 8%
12 A |DowJones (N.Y) 38834,86| +0,23% | -2,92% | +3,04% |+13,22%| +16,66% Clariane (ex-Korian) 42 Renault 0 Scor 018 Rubis 75%
13 'V | CAC40 (Paris) 762880 -2,06% | -6,60% | +1,14% | +3,25%| +16,13%
Palmares établis sur les valeurs qui composent le Laboratoire du Revenu. (1) Cours sur bénéfice net par action anticipé pour 2024. (2) Valeur
Comment lire les tableaux. Les indices sont classés selon leur performance depuis d’entreprise (capitalisation boursiére + dette financiére nette) sur chiffre d'affaires attendu pour 2024. (3) PER (cours sur bénéfice net par action)
le 31 décembre 2023. Les fléches signalent les principaux indices frangais et mondiaux sur croissance du bénéfice net attendu entre 2022 et 2024. (4) Dividende anticipé en 2025 (au titre de I'exercice précédent) sur cours de Bourse.
quiont gagné A ou perdu V¥ des places dans le classement d’'une semaine sur l'autre. Sources des données: Symex et Factset. Ces données doivent étre examinées a I'appui d’'une analyse sur les fondamentaux de la société.
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@ Le Laboratoire exclusif du Revenu

Centre de prévisions boursiéres

FACTSET
Septchangements de conseil cette semaine

Valneva (lire aussi p.7), Euronext et Publicis rejoignent nos recommandations positives. Nous préférons vendre Alten (p.7), M6 et TF1 (p.8).

OVanrisation dela croissance : ce ratio (en anglais Price Earning @Conseil duRevenu:
Growth ou PEG) derllvel du précédent. [I résulte de Iq division du @ L'opinion desanalystes exprimé en toute indépendance,
@ capitalisation boursiére : (@ Ratio dette nette sur fonds rapport cours sur bénéfice net par action par la croissance moyenne  financiers : chaque société il peut différer de Iopinion
nombre d'actions composant @) Marge opérationnelle  propres : dette nette estimée dubenefice QIICIRCs pour fan passé et les deux anneesavenr. est suivie par un certain des bureaux d'analystes.
le capital de la société 2024: résultat dexploi- 2024 divisée par 'actif net Inférieura 1, Faction estbon marché, supérieura 1, cest finverse. nombre d'analystes Chaque semaine, les change-
multiplié par le cours tation divisé par le chiffre comptable. Un chiffre négatif Valorisation des ventes : il s'agit du rapport entre la valeur spécialisés. Notre ments de conseil sont signalés
(enmillions d'€). d'affaires. Mesure la correspond a une trésorerie d'entreprise (capitalisation boursiére + dette nette) partenaire Factset pointe parun A (plus positif)
A comparer au chiffre d'affaires.  rentabilité commerciale. nette excédentaire. et le chiffre d'affaires 2024 Indicateur de tendance. en permanence leurs avis. ouun V¥ (moins positif).
N® © 6\0 © \06 @ \6 ©0 O _® — © /e ©
Sodiété Cours (apita-  (hiffre  Résultat Marge Rentabilité  Ratio Rapport Valorisation Rend. ~ Opiniondes  Profil Commentaire de la rédaction du Revenu Conseil Objectif
Ui deBourse lisation affaires net opération- desfonds  d'endet- cours/BNA dela des  dudivi-  analystes dela de
[CODE MNEMONIQUE] 2024 2024 nelle2024 propres  tement 2024 2025 croissance ventes dende iR, \ouendgatme Valeur }ours
6 Chiffre d’affaires 2024 : 9 Résultat net 2024 : 6 Rentabilité des fonds 6 Rapport cours sur bénéfice net 0 Rendement m Profil de la valeur : Le Revenu Q@ Objectif de cours :
ventes estimées pour bénéfice net propres : résultat net paraction (BNA) 2024 et 2025 : dudividende : caractérise chaque société par un profil le conseil «acheter» correspond
l'exercice en cours d'imp6ts (ou perte) estimé en 2024 divisé ceratio (PER en anglais) est rapport entre (prudent, dynamique ou spéculatif) a un objectif de cours d'au moins
(en millions d’€). estimé pour par I'actif net comptable. calculé a partir du bénéfice net le dividende net correspondant a trois styles de gestion. 15% supérieur au cours actuel,
I'exercice en cours Mesure la rentabilité par action anticipé par les analystes. versé en 2024 «Prudent» convient 3 un portefeuille «conserver», a une progression
(en millions d'€). capitalistique. Plus ceratio est élevé, plus I'action etle cours. stable, qui peut se contenter d'un suivi comprise entre 5 et 15%,
peut s'avérer chére. mensuel. «Dynamique» suppose une et «vendre», a un potentiel
Avertissement: les cours des instruments financiers peuvent a tout moment augmenter ou baisser. Ainsi, les investisseurs peuvent recouvrer attention au moins hebdomadaire. 'anfirﬁg:a:nggﬁczeé e
un montant inférieur a leur investissement initial. Au surplus, les performances passées ne présument en rien des performances futures. «Spéculatif» exige une vigilance quotidienne. unhoriz 15
o 6 o O©o (5] (6 (7 o O (10} (11} (12} ® (14}
Sociéts Cours Capita- (hiffre  Résultat Marge Rentabilité Ratio Rapport Valorisation Rend.  Opiniondes  Profil Commentaire de la rédaction du Revenu Conseil Objectif
CaEGE 3 au18/06 lisation d'affaires net opération- desfonds  d'endet- cours/BNA dela des dudivi-  analystes dela de
[CODE MNEMONIQUE] en€ 2024 2024  nelle2024 propres tement 2024 2025 aoissance ventes dende Pmle_"eum_mﬁw valeur cours
B LT L T Tl Secteur suivpar Philippe Benhamou
Airbus [AIR] 148,12 [ 117082 | 71633 | 5232 9,5% 247% | -57,7% | 22,6 | 17,9 1115 16%| & [ 1] Spéculatif | Titre affecté par des craintes sur le rythme de production. Conserver 155€
Dassault Aviation [AM] 176,10 | 14229 6095 957 8,4% 153% (-129,1% | 14,5 | 11,7 08 | 09 2% n Spéculatif | Discours trés prudent des dirigeants sur 'aviation d'affaires. Conserver 192€
Safran [SAF] 202,70 | 86605 | 27380 | 2988 14,9% 21,7% | -13,5% | 29 | 24,1 11|31 14%| & n Dynamique | Rumeur de rachat de Preligens (renseignement) pour 220 millions. | Conserver 220€
Thales [HO] 153,05 | 32172| 20079 | 1670 11,9% 23% 393% (17,8 | 16 13118 23%| F [ 1] Dynamique | Profitez de la récente consolidation du titre, proche du sommet. Acheter 180€
. [V TS 1 L VA e Ll Secteur suivi par Hubert Cougdic
Danone [BN] 59,26 | 40164 | 27488 | 2255 12,9% 13,2% 53,4% | 16,7 | 15,5 48 | 18 | 3,6% Dynamique | Le groupe veut se renforcer dans la nutrition spécialisée. Conserver 65€
Pernod Ricard [RI] 131,05 | 33500 | 11638 | 2022 26,8% 12,4% 63% | 164 | 154 NS | 38 | 31%| [EHI B |Dynamique | Baisse des ventes au Ter semestre mais profitabilité maintenue. Acheter 155€
Rémy Cointreau [RCO] 77130 | 3961 1204 | 189 25,7% 98% | 348% (209 (186 NS | 39 | 26%| [ Dynamique | La baisse de la valorisation du groupe rend le titre attrayant. Acheter 90€
. i ance Secteur suivi par Aline Fauvarque
Axa [cs 30,53 | 69308 | 71106 | 7764 14% 15% 0%| 88| 81 09 1 7% BB [Dynamique | La croissance de la rentabilité est soutenue. Conserver 37¢€
Coface [COFA] 13,29 199 1543 246 24,2% 11,9% NS| 8| 82 9 0 |102%| El [ 1] Spéculatif | Bonne résistance et dividende généreux. Conserver |16,50€
Scor [SCR] 2528 | 4536| 16837 762 7% 15,2% 435% | 57 | 51 02 | 04 | 75%| HI [ 1] Spéculatif | Le réassureur est redevenu rentable et opéable. Acheter 33€
. Automobile Secteur suivi par Hubert Couédic
Forvia (ex-Faurecia) [FRVIA] 11,90 | 2345| 27924 488 5,7% 109% | 1248% | 46 | 33 01| 03| 46% n Dynamique | Prises de commandes robustes. Perspectives confirmées. Conserver 13€
Michelin ML) 3744 | 26768 | 28398 | 2351 12,7% 12,8% 14,2% [ 10,9 | 10,1 1 1| 43%| H n Dynamique | Les investisseurs séduits par les nouvelles ambitions du groupe. Conserver 40€
OPmobility (Plastic Omnium) [OPM] 9,88 | 1437 | 10455 180 3,9% 9,8% 69,2% 71 57 03] 03 | 46% ﬂ [ 1] Dynamique | Confirmation des perspectives financiéres 2024. Conserver 1€
Renault [RNO] 49,36 | 1459 | 55113 | 3221 7,5% 103% | -193%| 4| 35 02| 02| 61% m [ 1] Dynamique | Les dirigeants du groupe inspirent confiance aux investisseurs. Conserver 57€
Stellantis [STLAP] 19,01 | 60176 | 184439 | 15610 10,9% 174% | -327% | 37 | 36 NS | 02 | 81%| A II Dynamique | Profitez du repli du titre pour renforcer votre position. Acheter 24€
Valeo [FRI 989 | 2419| 22660 311 4,2% 95% | 997% | 68 4 01| 03| 49%| EA BB (spéculatif | Objectif de profitabilité confirmé. Plan de réduction des codts. Acheter 12€
|| Banques Secteur suivi par Aline Fauvarque
Amundi [AMUNT| 62,35 | 12759 3413 | 1305 47,9% 11,3% 26% | 96 9 13|38 | 66% H n Dynamique | Modele solide. Maintien d'un généreux dividende. Conserver 68€
BNP Paribas [BNP] 59,46 | 68229 | 48100 | 10744 37,7% 9,1% NS| 64| 59 04 0| 78% BB [Dynamique | Un dividende généreux et des ambitions maitrisées. Conserver 66 €
Crédit Agricole [ACA] 13,05 | 39822 | 26236 | 5985 44,2% 8,7% NS| 68| 66 1,7 0 s%| A Dynamique | Le groupe montre une grande force en début d’année. Conserver | 14,50€
Société Générale [GLE] 2243 | 18010| 26390 | 3572 29,9% 5,8% NS| 52| 41 0,1 0| 43% H Spéculatif | Un plan et des cessions pour redresser la marge financiére Conserver 25€
. BTP /matériaux Secteur suivi par Olivier Dauzat
Eiffage [FGR] 8820 8643 | 23017 | 1051 10,5% 147% | 1334%| 8| 75 23| 08 | 48% [ 0| Dynamique | Risque politique sur les autoroutes. Prudence. Conserver 98€
Saint-Gobain [SG0] 74,68 | 37821 46751 | 3108 10,9% 12,3% 239% (12,1 | 10,8 52| 09 3%| @ [ ( | Dynamique | La rentabilité devrait se maintenir a un haut niveau cette année. Acheter 88€
Vicat vt 3420 | 1535 4041 239 11,9% 8,8% 40,7% | 6,1 | 58 NS | 07 | 58%| A ﬂ Dynamique | Croissance organique de 7,9% au Ter trimestre. Conserver 40€
Vind [DG] 100,50 | 59199 | 72326 | 5015 12,1% 16,4% 54,7% (11,6 | 10,8 21|11 | 48%| H Dynamique | Risque politique sur les autoroutes. Prudence. Conserver 110€
B [T T Secteursuivi par Olivier Dauzat
Bolloré [BOL] 577 | 16428 | 21599 451 6,4% 23% | -155% [36,6 |334 NS | 06 | 1,2%| [N n Dynamique | Croissance organique de 3% au Ter trimestre. Conserver 6,50€
Bouygues [EN] 31,40 | 12003 | 57063 | 1146 4,3% 93% | 459% | 10| 86 07| 03| 61%| H Il |Dynamique | Une valorisation sans excés, Un dividende attractif. Acheter 40€
Eurazeo [RFI 7540 | 5736 1243 | 532 54,5% 6,5% 46% | 99 | 71 16 | 49 | 34% B [Dynamique | Développement prometteur dans la gestion d'actifs. Conserver 88€
Wendel [MF] 8490 | 3772 8305| 750 15,1% 1% |1092% | 7,2 | 82 NS 1 5%/ [E n Dynamique | Finalisation de I'acquisition d'IK Partners. Opération porteuse. Acheter 100 €
[ J Consommation Secteur suivi par Hubert Couédic
Bic [BB] 63,70 | 2692 2344 | 243 15% 12,8% | -202% {109 | 10 NS 1| 47%| H [ 0| Dynamigue | Un premier trimestre solide. Cash flow abondant. Conserver 71€
L'Oréal [OR] 441,55 | 236108 | 44302 | 6951 20,1% 21,7% 46% (34,1 31,4 35| 54 | 1,6%| K Prudent Croissance soutenue. Amélioration des marges. Conserver 500 €
Seb [SK] 104| 5755 8369 461 9,5% 13,8% 462% | 12 108 NS | 09 | 29%| I [ 0| Dynamigue | Progression des ventes de 7,3% au Ter trimestre. Conserver 115€
SMCP [SMcP] 2,04 153 1217 17 5,3% 1,8% 386%| 7| 39 NS | 05 0% [ 0 | Dynamique | Recul des ventes de 5% au Ter trimestre. Vendre 2€
. Distribution Secteur suivi par Stanislas Feuillebois et Olivier Dauzat
Carrefour [CA] 13,92| 9866 | 86513 | 1306 2,9% 11,6% 786% | 73 | 6,1 08| 02| 66% A Dynamique | Durififi avec les franchisés. Le titre repart a la baisse. Vendre 14€
FnacDarty [FNAC] 33,10 919 7993 72 2,3% 4,5% 14,5% [ 12,5 [ 10,5 NS | 01 3% [ 0| Spéculatif | Stabilisation des ventes malgré un environnement difficile. Conserver 36€
Maisons du Monde [MDM] 4,28 167 1100 -2 2,2% -03% | 106,9% | NS [103 NS | 07 | 13% II B [Spéculatif | Nouvelle feuille de route pour éteindre les foyers de pertes. Vendre 4€

A (hangement de conseil. Recommandation plus positive. W Changement de conseil. Recommandation moins positive.
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Société Cours C.api?a- Chiffre  Résultat Ma’rge. Rentabilité Ratio Rapport Valorisation Ren(!.‘ Opiniondes  Profil Commentaire de la rédaction du Revenu Conseil Objectif
) au18/06 lisation d'affaires net opération- desfonds  d'endet- cours/BNA dela des dudivi-  analystes dela de
[CODE MNEMONIQUE] en€ 2024 2024  nelle2024 propres tement 2024 2025 croissance ventes dende Pave_uem_"émve valeur cours
Rexel [RXL] ‘ 24,82 ‘ 7463 ‘ 19687 ‘ 760 ‘ 6,3% ‘ 13% ‘ 52,3% ‘ 98 ‘ 838 ‘ 14 ‘ 05 ‘ 4,8% ‘ [ 6 | ‘ Dynamique ‘ De nouveaux objectifs a moyen terme. Sans surprise. ‘ Conserver ‘ 30€
. W Secteur suivi par Philippe Benhamou
Edenred [EDEN] 40,62 | 10138 2902 532 35,6% 0% |[-121,8%| 18,7 | 15,8 08 |37 3% | [ Dynamique | Délaissée, I'action retombe a un plancher de deux ans et demi. Vendre 39€
Nokia [NOKIA] 345 | 19349 | 21618 | 1940 11,7% 91% | -182%| 98103 18 107 | 39% Dynamigue | Rentabilité améliorée au Ter trimestre. Vendre 3,50€
Pluxee [PLX] 26,67 | 3925 1229 155 27,6% 103,4% |-471,5%| 19,5 | 15,8 04 [25 | 13% | H Il [Dynamique | Vers le rachat de la start-up espagnole Cobee (avantages salariés) Conserver v | 29€
Soitec [so 109,90 | 3924 976 154 19,1% 9,1% -49% | 26,1 | 16,4 15 |39 0% [l [Spéculatif | Sortie du titre du CAC Next20, antichambre de lindice CAC 40. Vendre 86€
STMicroelectronics [STMPA]| 40,06 | 36477 | 13469 | 1901 15,1% 11% -20%| 201|139 67 |24 | 06% | & [ |Spéculatif | Le groupe va investir 5 milliards d'euros dans une usine en talie. Conserver 43€
Vusiongroup [ 133,70 | 2133 1028 67 9,6% 193% | -10,7%| 32,8 [ 19,5 04 2 | 02% [l |Spéculatif | Le groupe enchaine les contrats avec des groupes de distribution. Acheter 155€
Worldline [WIN] 10,55 | 2985 4746 136 17,8% 6,5% 183%| 52| 45 0,5 1 0% ﬂ Spéculatif | Négocie le rachat de I'activité commercants de l'italien Credem. Vendre 9€
X-FAB Silicon [XFAB] 6,60 862 842 102 14,5% 10,4% 178%| 84| 6,1 13 (12 0% ﬂ [l |Spéculatif | Le titre va étre exclu de lindice SBF 120 le 24 juin. Vendre 6€
B T T Sccteu suivi par Hubert Couédic et Philippe Benhamou
Engie [ENGI] 13,30 | 32389 | 79700 | 4438 11,5% 14,3% 126% | 73 8 NS |09 | 92% | [ I |Dynamique | L'action manque de catalyseurs pour progresser. Vendre 14€
Maurel &Prom [MAU] 633 | 1273 590 | 321 29,8% 20,2% -56% | 55 5 NS 2 161% | |l [0 |Spéculatif | Obtention d'une importante licence d'exploitation au Venezuela. Acheter 7,50€
Mcphy Energy [MCPHY| 2,47 69 25 -51 | -2008% | -713% | -314% [ NS| NS| NS |23 0% | W Spéculatif | Le groupe pourrait avoir besoin de nouveaux financements. Vendre 1,50€
Neoen [NEOEN]| 36,26 | 5515 648 86 48,7% 3% |158,3% | 67,5 | 43,2 3 1152 | 05% | Il EB Prudent OPA amicale du canadien Brookfield a 39,85 euros. Conserver (39,85€
TotalEnergies [TTE] 62,86 (150037 | 201575 (19880 15,2% 17,1% 158% | 74| 74 2108 | 51%| @ [ |Dynamique | Résultats du Ter trimestre en repli. Mais dividende en hausse. Acheter 72€
Voltalia [VLTSA] 9,89 | 1298 566 20 23% 1,5% | 142,5% | 68,7 | 43,6 NS |55 0% EB [Dynamique | Le potentiel de hausse se réduit en raison du rebond du titre. Conserver 12€
. m_ Secteur suivi par Aline Fauvarque
Argan [ARG] 72,80 | 1681 197 141 93,6% 6,9% 772% 129 | 121 NS | 179 | 45% | A n Dynamique | Augmentation de capital réussie de 150 millions d'euros. Conserver 83€
Carmila [CARM] 16,20 | 2307 382 232 80,9% 6,2% 77,7% | 104 | 9,8 24 | 126 | 74% n B Prudent Bonnes qualités défensives et appui de Carrefour. Conserver 18€
Covivio [ov] 45,60 | 4605 667 457 88,1% 5,5% 78,9% | 10,5 | 10,7 NS | 17,7 | 7,5% ﬂ Il |Dynamique | Renforcement dans I'hétellerie et dynamisme commercial. Conserver 51€
Gecina [GF(] 92,45 | 7088 697 470 78,9% 4,7% 612% | 14,5 | 13,8 37 (193] 59% | U [I Prudent Beau patrimoine. Attend une hausse de 6% du résultat en 2024. Conserver 103 €
lcade [ICAD] 2564 | 1954 364 | 230 89,2% 61% | 746% | 7,1 | 85 5 | 148 (189% I [Dynamique | Activité déprimée, rendement assuré par la cession de la santé. Conserver 28¢€
Kaufman & Broad [KOF] 28,20 560 1118 38 7,1% 17,5% -86% | 15 10,1 NS | 05| 63%| HI [0 |Spéculatif | Tire bien son épingle du jeu dans un marché en crise. Conserver 31€
Klépierre (L] 2570 | 7372 1197 | 707 84,6% 87% | 87,5% (103 |10, [ 11,1 | 123 | 7.2% | A [ |Prudent | Maintien du taux de distribution & 73% du résultat. Conserver 27¢€
Mercialys [MERY] 10,73 | 1007 181 110 65% 16,8% | 139,2% 91 88 NS [ 114 92% | EH Il |Dynamique | Bonne résistance et promesses des changements denseignes. Conserver 12€
Nexity [NXI] 9,04 507 3534 -42 2,5% -2,3% 675% | -12 | 1 NS | 05| 0% | [EH [0 | Dynamigue | Plan de restructuration et dividende coupé. Vendre 8,60€
Unibail-Rodamco-Westfield [URW] 72,36 | 10061 2406 | 1373 90,6% 89% [1322% | 74 | 74 89 13 47% | H Spéculatif | La fonciére endettée profite de I'accalmie sur les taux. Conserver 80€
B T Sccteur suivipar Olivier Dauzat et Hubert Couédic
Air Liquide Al 162,26 | 85110 | 27622 | 3575 19,6% 13,9% 353% | 256 | 23 24 |37 | 1,9% II Prudent Attribution d'actions gratuites. Le titre sest ajusté. Acheter 190€
Alstom [ALO] 16,11 6190 | 18379 712 6,5% 7.1% 20,6% | 102 | 7,8 04 |05 0% II Spéculatif | Laugmentation de capital sest achevée le 10 juin. Conserver 19€
Aperam [APAM] 24,78 | 1933 6738 69 2% 2,1% 152% | 248 | 6,7 09 (03 | 81% | El Spéculatif | Perte nette de 19 millions d'euros au Ter trimestre 2024. Vendre 27€
Arcelormittal mr] 22,09 | 18838 | 60542 | 3061 6,5% 5,9% 75% | 57| 46 03 |04 | 21% m [l [Spéculatif | Laciériste se veut ambitieux dans la décarbonation. Conserver 25€
Arkema [AKE] 85,50 | 6416 9682 606 10,2% 9,1% 291% | 94| 82 05 |09 | 43% m I |Dynamique | Acquisition des adhésifs de lamination pour emballages de Dow. Conserver 95€
Eramet [ERA] 97,95 | 2816 3888 301 18% 16% 27% | 89| 55 01 |09 2% | I Il |Spéculatif | Le titre rebondit, porté par le cours des métaux. Acheter 124€
Imerys [NK] 3578 | 3039 3791 270 9,9% 82% | 436% [ 115 97 13 [12 | 45% | E B |Dynamique | Amélioration de la visibilité. Les investisseurs apprécient. Acheter 42€
Legrand [LR] 94,02 | 24824 8502 | 1148 20,4% 17% 236% [ 20,1189 | 158 |31 | 23% Dynamique | Le groupe se montre actif sur le front de la croissance externe. Conserver 105 €
Mersen [MRN] 34 708 1268 86 11,2% 102% | 468% | 96| 87 19 1 137% | @ [l |Dynamique | Croissance organique de 6,8% au Ter trimestre. Acheter 42€
Nexans [NEX] 104,40 | 4567 7636 300 6,4% 15,8% 11,7% | 15,6 | 14,5 11 106 | 24% [ 1] Dynamigque | Finalisation de I'acquisition de l'italien La Triveneta Cavi. Acheter 122€
Schneider Electric [su] 227,60 (130377 | 37827 | 4515 17,9% 16,6% 252% | 26,7 | 23,6 26 |36 | 1,7% | Dynamique | Croissance organique de 5,3% au 1er trimestre. Acheter 255€
Solvay [SOLB] 31,23 | 3306 4698 370 14,5% 30,5% | 115,8% 8| 75 NS 1| 78% Dynamique | Free cash flow en croissance de 17,3% en 2023. Conserver 35€
Verallia [VRLA] 36,80 | 4500 3764 437 18,7% 40,8% 128% | 9,7 9 3116 | 58%| M n Dynamique | Recul du chiffre d'affaires de 20,5% au 1er trimestre. Conserver 40€
B IO Scctersuivipar Hubert Cougdic
Hermés [RMS] 2119 223701 15156 | 4744 41,6% 273% | -689% | 47| 41,7 44 | 14 | 08% | M ﬂ Prudent Une marque de luxe iconique qui reste distinctive. Conserver |2300€
Interparfums [ITP] 4495 | 2827 900 127 18,8% 184% | -122% | 243 | 22,1 38 |34 | 27% [0 | Dynamique | Attribution d'actions gratuites le 26 juin, une pour dix détenues Conserver 52€
Kering [KER] 310,70 | 38346 | 18862 | 2115 18,3% 13,5% 704% | 18,1| 153 NS |26 | 32% | I Dynamique | Le redressement de Gucci s'annonce difficile. Conserver 340€
LVMH md 710,10 |356044 | 89701 |15858 26,2% 22,7% 104% | 224|203 | 27 4 2% | [ i |Dynamique | Ventes du Ter trimestre décevantes. Mais fondamentaux solides. Conserver 800€
[ ] Secteur suivi par Stanislas Feuillebois
Believe [BLV] 15 1456 1052 10 1,4% 26% | -494% (1478|532 | 422 |12 0% B [Spéculatif | L'OPA sur le groupe au prix de 15 euros par action est lancée. Conserver 16€
Ipsos [IPS] 62,50 | 2700 2508 | 225 13% 14,7% 35% | 11,9(10,9 NS [ 11 | 28% I | Dynamique | Des objectifs confirmés lors de la réunion investisseurs. Acheter 80€
JCDecaux [DEC] 18,86 | 4020 3917 227 9,1% 10,9% 43,7% 17145 13 113 | 11% | HA B |Dynamique | Début d'année dynamique. Mais le titre est trop cher. Vendre 19€
Lagardére [MMB] 21,20 | 2992 8596 237 6,3% 15,8% 109% | 12,7|11,2 NS [05 | 3,1% [ |Dynamique | Arnaud Lagardeére n'est plus PDG aprés sa mise en examen Conserver 2€
Mé [MMT] 1224 | 1547 1336 209 20,4% 152% | -254% | 74| 78 NS [ 09 [10,2% B |Dynamique | Recul de la rentabilité & cause du streaming. Vendre v 12€
Publicis Groupe [PUB] 99,60 | 25329 | 13813 | 1616 18% 173% |-102% | 13,7| 13 4 118 | 36% | MU n Spéculatif | Vers une croissance organique comprise entre 4 et 5% en 2024. Acheter A 120€
M [TH] 767 | 1613 2370 212 12,6% 11,2% -28% 7| 65 NS |04 | 78% | A B [Spéculatif | Le projet de privatisation des chaines publiques inquiéte. Vendre v 8€
Ubisoft [UBl] 2135 | 2720 2508 200 16,3% 9,8% 55,7% | 13,11109 | 308 | 16 0% | [ Spéculatif | Forte consommation de cash en 2023. Le titre toujours attaqué. Vendre 21€
Vivendi i 9,75 | 10043 | 18433 782 7,1% 4,7% 202% | 125 11 11 107 | 26% ﬂ [ 0 | Dynamique | Croissance des ventes de 5,4% au 1er trimestre. Conserver 1€
. Parapétrolie Secteur suivi par Hubert Couédic
Rubis [RUl] 26,98 | 2784 6857 | 347 7,9% 125% | 492% | 8 |73 NS | 06 | 75% | [EH [ |Spéculatif | Vincent Bolloré a franchi le seuil de 5% du capital. Acheter 32¢€
Technip Energies [TE] 20,78 | 3773 6402 | 366 7,2% 16,9% [-128,8% (10,1 | 89 13 101 | 29% | [0 Spéculatif | Perspectives bien orientées et bonne dynamique des commandes. | Acheter 24€
Vallourec [VK] 15,10 | 3469 4591 | 451 16% 16,4% 82% | 81 | 57 NS |08 | 32% | I [0 |Spéculatif | ArcelorMittal va acheter 27,5% du capital & 14,64 euros 'action. Acheter 18€
Viridien (ex-CGG) [VIRI] 0,51 361 1039 29 14,1% 3,8% 77,5% (10,2 | 4.2 29 [ 11 0% | Kl Spéculatif | Profitez du repli du titre pour acheter en visant le redressement. Acheter 0,70€
. m_ Secteur suivi par Aline Fauvarque
Biomérieux [BIM] 91,45 | 10824 3906 458 16,1% 11,8% -1,4% 22,2 | 20,1 13 |28 1% m n Dynamigue | Bon dynamisme post-Covid. Acheter 120€
Cellectis [ALCLS] 1,88 135 17 NS NS NS NS| NS | NS NS [-1,7 0% ﬂ n Spéculatif | Laccord avec Astrazeneca redonne du souffle a la biotech. Conserver | 2,50€
Clariane (ex-Korian) [CLARI] 2,05 219 5279 84 6,3% 2,3% 156,6% | 42 | 3,2 NS |13 | 86% n n Spéculatif | Augmentation de capital et entrée de nouveaux investisseurs. Conserver 4€
DBV Technologies [DBV] 0,97 93 5 NS NS NS NS| NS | NS NS | NS 0% n n Spéculatif | Aura encore besoin de fonds en 2024. Vendre 040€
EssilorLuxottica [EL] 206,80 | 93803 | 26661 | 3182 17,1% 8,1% 1M13%| 29| 26 25 |37 2% n Dynamique | Le groupe est en ligne avec ses objectifs de moyen terme. Acheter 233€
Euroapi [EAPI] 3,12 296 920 NS NS NS NS| NS | NS NS | 05 0% n Dynamique | Un grand chantier de restructuration s'annonce. Conserver 4€
Eurofins Scientific [ERF] 53,32 | 10289 7073 522 13% 10,9% 552% (17,7 | 15 14 119 | 1,1% Dynamique | Le groupe confirme ses perspectives a moyen terme. Conserver 58€

A (hangement de conseil. Recommandation plus positive. W Changement de conseil. Recommandation moins positive.
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Société Cours C.apifa- Chiffre  Résultat Ma!'ge. Rentabilité Ratio Rapport Valorisation Renc!.. Opiniondes  Profil Commentaire de la rédaction du Revenu Conseil Objectif
) au18/06 lisation ('affaires net opération- desfonds  d'endet- cours/BNA dela des dudivi-  analystes dela de

[CODE MNEMONIQUE] en€ 2024 2024  nelle2024 propres tement 2024 2025 coissance ventes dende Pﬁﬂ_mm_"ém’e valeur cours
Ipsen [IPN] 119,30 | 9999 3481 608 29,2% 17,9% -11,8% | 128 (11,8 19 |27 1% | H n Dynamique | Pipeline prometteur. Conserver 127€
Sanofi [SAN] 88,51 [111947 | 47694 | 9553 25,7% 12,7% 8% | 11,5|10,1 13 |25 |43% | Hl [ 1] Dynamigue | Une valeur défensive de fond de portefeuille. Acheter 105€
Sartorius Stedim [DIM] 177,35 | 17261 2902 372 21,9% 10,5% 53,7% | 39,9 | 32 NS |67 | 04% II Spéculatif | Dans I'attente du retour de la croissance. Conserver 185€
Valneva [VIA] 3,20 445 175 13 15% 41% 42,6% | 58,3 | NS NS |29 0% | E n Spéculatif | Avancée sur les vaccins mais faiblesse de la trésorerie. Acheter A | 450€
Virbac [VIRP] 348 | 2943 1382 137 14,6% 13,4% 82% | 21,2 (18,7 NS (22 | 04% n [ 0 | Dynamique | Dynamisme et acquisition prometteuse au Japon. Conserver 370€
. ervice Secteur suivi par Aline Fauvarque, Hubert Cougdic, Olivier Dauzat et Philippe Benhamou
Aramis [ARAMI] 427 353 2204 -13 -0,2% -71% |107,2% | NS |71,2 NS |02 0% [ 0 | Spéculatif | Résultats du 1er semestre supérieurs aux attentes. Conserver 450€
Ayvens (ex-ALD) [AVV] 548 | 4472 | 25409 704 3,9% 71% | 441,8% 6| 41 04 |21 | 75% | @ n Dynamique |Redressement de la marge début 2024. Acheter 8€
Bureau Veritas [BvI] 26,98 | 12245 6167 | 617 16,1% 30,2% 61% (197 [182| 24 [22 | 33% | H I [Dynamique |Les nouvelles ambitions bien accueillies. Le titre remonte. Acheter 35€
Derichebourg [DBG] 4,45 709 3460 89 4,4% 85% | 699% | 79| 45 NS [04 | 45% | 0 [Spéculatif | Le titre profite du redressement opérationnel d'Elior. Acheter 550€
Elior Group [ELIOR] 3,19 805 6054 6 2,5% 4% [1063% | 187 | 86| NS |03 0% | EN Spéculatif | Des comptes semestriels appréciés. Redressement en bonne voie. | Acheter 4€
Elis [ELIS 21 4914 4609 468 15,9% 11,5% 90,1% | 11,5 [ 10,9 16 (18 | 22% | EA ﬂ Dynamique | Perspectives favorables pour 2024. Valorisation attractive. Acheter 26€
Euronext [ENX] 89,95 | 9634 1584 | 585 55,4% 15,3% 294% | 144 | 13,7 31 69 3% n Dynamique |Profitez du repli du titre aprés un plus-haut depuis fin 2021. Acheter A 105€
GIT [a17] 118,10 | 4378 615 296 57,1% 63,1% | -73,8% | 14,8 | 126 13 | 66 | 55% [ 0 | Dynamique |Carnet de commandes épais et forte visibilité. Acheter 140€
ID Logistics [InL] 364,50 | 2250 3086 62 4.8% 13,6% | 227,1% | 349 | 30,6 NS | 1,1 0% | Hl n Dynamique |Solide trajectoire de croissance. Acheter 390€
Quadient [Qor] 21,90 754 1096 85 14,4% 8% 559% | 84| 76 NS |13 3% | I n Spéculatif | Le nouveau plan stratégique a décu les investisseurs. Conserver 24€
Sodexo [swi 85,10 | 12548 | 23924 764 4,7% 16,9% 63,1% | 16 | 146 13 106 | 3,1% [ﬂ [ 0 | Dynamique |Des résultats semestriels solides et de bonnes perspectives. Conserver 91€
Spie [SPIE] 33,66 | 5603 9862 421 6,9% 19,5% 67,8% [132| 12 09 (07 | 31% ﬂ [ 0 | Dynamique |Un potentiel de croissance qui se renforce structurellement. Acheter €
Veolia [VIE] 28,38 | 20587 | 46104 | 1503 7,8% 1,7% |1489% | 13,8 | 12,3 13 108 5% [ 0 | Dynamique |Les perspectives du groupe rassurent. Les investisseurs achétent. Acheter 33€
. arvice ormatiaue Secteur suivi par Philippe Benhamou
Alten [ATE] 110,40 | 3877 4248 | 273 9,4% 129% | -163% | 129| 12 14 108 | 15% n Dynamique |Le rachat d’Atos Worldgrid pour 270 millions d'euros parait colteux. | Vendre ¥ 105 €
Atos [ATO] 1,13 125 9757 | 100 3% 0% |(-4589% | 13| 07 0 |04 0% | KN B} (Spéculatif  |Onepoint retenu pour la restructuration. Dilution massive en vue. Vendre 0,01¢€
Capgemini [CAP] 183,75 | 31716 | 22783 | 2115 13,5% 17,6% 6,7% | 154 (139 25 [14 [ 19% | B |Dynamique |Lesinvestisseurs sinquiétent du ralentissement de 'activité. Conserver 200€
Claranova [CLA] 1,96 m 502 4 8,4% 0% |-1997,7%| 93| 54 NS | 04 0% | Il 0 [Spéculatif | Le nouveau dirigeant va présenter un plan stratégique cet été. Vendre 1,20€
Dassault Systemes [DSY] 35,86 | 47925 6391 | 1749 32,7% 192% | -204% | 273 | 25 24 172 | 08% | M Dynamique |Une nouvelle déception dans la santé. Prudence a court terme. Conserver 39€
Equasens (ex-Pharmagest) [£QS] 55,40 840 228 47 24,7% 18,8% 95% | 177|157 | 11,8 [36 | 24% | I n Dynamique | Discours plus optimiste. Mais visibilité limitée a court terme. Vendre 46 €
Esker [ALESK] 182 1098 203 20 12,5% 165% | -392% | 52,7402 | 21,1 |52 | 05% ﬂ Dynamique | Le fondateur prépare sa sortie. Intérét spéculatif renforcé. Acheter 205€
Lectra [LSS] 2730 | 1032 554 48 12,2% 11,3% 9,8% | 20,4 (15,8 NS |19 2% | [l I [Spéculatif  |Titre affecté par la sortie totale du capital du fonds AIP. Vendre 19,50 €
OVHdoud [OVH] 518 986 984 -9 2,7% -1,5% | 1781% | NS|797 NS | 1,7 0% | [El [ 1| Spéculatif | Le président-fondateur décide d'arréter de vendre des titres. Vendre 4€
Solutions 30 [$30] 1,61 172 1124 -1 3,1% 2% 49,8% | 804 (13,4 NS |02 0% n Spéculatif | Sous pression, la valeur va sortir de l'indice SBF 120 le 24 juin. Conserver 1,70€
Sopra Steria [SOP] 196,90 | 4045 6394 340 9,8% 18,4% 321% | 10,1 9,1 09 (07 | 26% ﬂ Dynamique | Vers la cession de Sopra Banking Software d'ici a fin septembre. Conserver 210€
Teleperformance [TEP] 100,10 | 6350 | 10287 929 12,3% 19,9% 829% | 66| 6 0,5 1 | 42% n Spéculatif | Le groupe vient d'annuler 4,7% de son propre capital. Vendre 80,50 €
[ ] Secteur suivi par Stanislas Feuillebois
Eutelsat Communic. [ETL] 384 | 1824 1225 | -243 21,8% 6% | 718% | NS| NS| NS |36 0% | [N H |Dynamique |Le groupe a divulgué ses objectifs 2024-2028. Vendre 3,90€
Orange [ORA] 9,36 | 24903 | 40380 | 2856 13,6% 87% | 696% | 87 8 08 [12 8% | @ B |Prudent Croissance des ventes plus limitée en France. Acheter 12,50€
SES [SESG] 493 | 1811 1985 165 11,8% 4,5% 333% | 122 | 13,5 04 |17 [107% | H [ 1] Dynamique |SES annonce le rachat d'Intelsat pour 3,1 milliards de dollars. Vendre 450€
B Secteur suivi par Stanislas Feuillebois, Philippe Benhamou et Olivier Dauzat
Accor [AC] 37,89 | 9559 5406 600 15,1% 11,8% 41,5% 16,9 (15,1 11 (271 |33% |0 n Spéculatif | Le groupe confirme ses objectifs. Le titre dépasse 40 euros. Conserver 43€
ADP [ADP] 115,80 | 11459 5970 546 20% 1,6% |1824% (21,7 |16,7 NS |33 | 28% n 0 [Spéculatif | Détachement du dividende pour un montant de 3,82 euros par action.| Conserver 126 €
Air France-KLM [AF] 9,74 | 2558 | 31491 967 5,5% 0% |-524,7% | 2,7 | 21 NS |03 0% Spéculatif | Le titre est freiné par la multiplication des incertitudes. Vendre 9€
Beneteau [BEN] 10,98 909 1127 80 7,8% 93% | -39,1% (10,7 | 8,7 71 105 | 3,8% n Spéculatif  |La croissance des ventes va ralentir en 2024. Acheter 14€
Compagnie des Alpes [CDA] 14,32 723 1240 110 14,2% 10,2% 83,7% | 6,6 6 44 (13 | 71% ﬂ [ 0 | Spéculatif | Hausse des revenus de 12,2% au 1er semestre. Acheter 19€
Frangaise des Jeux [FDJ] 31,56 | 6027 2853 416 19,3% 36,3% | -582% (14,5 (13,2 NS | 1,8 | 58% ﬂ [ 0 | Dynamique |Risque réglementaire accru. Le titre a un peu reculé. Conserver 38€
Getlink [GET] 15,65 | 8604 1639 252 35,7% 106% | 154,4% (33,6 (32,5 NS |75 | 38% | n Dynamique |Recul de 23% du chiffre daffaires au Ter trimestre. Conserver 18€
Trigano [TRI] 119 | 2301 3856 | 362 12,5% 19% | -231% | 63 | 64 32 |05 | 31% | @ 0 [Spéculatif | Vers un 2e semestre moins dynamique. Acheter 160 €
A (hangement de conseil. Recommandation plus positive. W Changement de conseil. Recommandation moins positive.
Notreindex pourretrouver les valeurs du Laboratoire, secteur par secteur
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La cote alphabétique du Revenu @

Nom de

Code lavaleur

n Code mnémonique: ce code identifie chaque valeur.
Précisez-le pour passer vos ordres.

Cours

euros

Variation en %

Surune  Depuisle
semaine 31/12/2023

Comment lire la cote alphabétique du Revenu

H O uno

Dividende net

Evolution sur
52 semaines
neten euros

+haut

Montant
semaine

Date de
déta

+has  oudevises chement

Titre
PEA

Nom de la valeur : les sociétés sont classées par ordre

alphabétique, quel que soit le marché de cotation.

Nomde
lavaleur

ALSI 2asi

AB  AbScience
ABCA  AbcArbitrage
ABEQ  Abeo

ABNX  Abionyx Pharma
ABVX  Abivax

ACAN ~ Acanthe Dev.
AC  Accor

ALATI Actia Group
ALACT  Acticor Biotech
ADOC  Adocia

ALADO Adomos

ADP Adp

ADUX  Adux

ALDVI - Advicenne
ALAFY Afyren

ALAGP  Agripower

AF AirFrance-kim
Al Airliquide
AR Airbus

AKW  Akwel

ALCHI Alchimie
ALGRE  Algreen

(DA Alpes (compagnie)
A0 Alstom

[TA  Altamir

AU Altarea

ATE  Alten

ALORA Altheora
ALAMA  Ama Corporation
ALMIB Amoeba

AMPLI Amplitude Surgical
AMUN Amundi

ANTIN  Antin Infra Partn
APAM  Aperam
ARAMI" Aramis Group
MT Arcelormittal Sa
AUXR  Archos

ALCUR Arcure

ARG Argan

AKE  Arkema

PRC  Artmarket Com
ARTO  Artois Nom.
ASY  Assystem
ALATA  Atari

ATEME  Ateme

ATLD  Atland

A0 Atos

AUB  Aubay

AURE  Aurea

AT AvenirTelecom
S A

AXW  Axway Software
AV Ayvens

BAIN  Bains Mer Monaco
BASS  Bassac

BLC  BastideLe Confort
ALBDM Bd Multi Media

BV Believe
BEN  Beneteau
BB Bic

BIG  Bighen Interactive
ALBLD Bilendi
ALTUV  Bio-uv Group

www.lerevenu.com

Cours
en
euros

3,84
1,20
4,00
n1s
139
12n
039
37,89
3,75
072
M
0,00
115,80
1,61
2,01
191
1,05
974
162,26
148,12
12,16
046
0,01
1432
16,1
25,60
8590
110,40
044
02
0,46
314
62,35
1094
24,78
421
2,09
0,08
6,06
280
85,50
4,50
4900
5430
01
480
49,40
113
40,65
51
0n
30,53
25
548

102,50
53,10
1982

1,80

10,98
63,70
2,65
18,05
19

Cours en euros : le cours indiqué a été relevé a
la cloture, a 17h35. NC: valeur non cotée. Les cours

entre parentheses sont les derniers cours cotés connus.

Evolution sur une semaine et depuis le début de I'année :

I’évolution est calculée par rapport au cours de cloture

sur une semaine et depuis le 30 décembre 2023.

Evolution sur 52 semaines en euros : plus-haut, plus-bas

I’évolution est calculée par rapport au cours de cloture.

E Dividende net: montant en euros ou en devise.
Le montant correspond au dernier dividende net
versé, total ou partiel dans le cas d’un acompte
sur dividende.

Date de détachement: la date indiquée permet
de savoir quand le dernier coupon a été détaché.

: B Titre PEA : valeurs pouvant entrer dans un plan

Valeurs francaises et étrangeres cotées a Paris

Variation en %

Surune  Depuisle
semaine  31/12/203

-11,72%
+1,01%
-5,56%
-6,30%
+9,28%
-2,75%
-4,63%
-1.81%
-8,98%
-14,08%
-749%
+300%
-3,74%
-2,05%
-9.21%
-8,80%
-7,11%
-3,10%
-2,19%
-0,26%
-2,56%
-18,21%
+255,56%
-4,66%
-4,08%
-1,92%
-6,32%
-1,60%
-7,20%
-10,87%
-1,65%
+3,29%
-0,48%
-10,03%
-0,80%
-1,58%
-2,56%
-11,22%
-3,81%
-2,93%
-4,09%
0,44%
0%
-1,34%
-12,20%
-12,09%
-7,66%
+16,55%
-547%
-10,49%
-13,01%
-3,99%
-0,79%
-5,77%

-3,76%
-1095%
-13,07%
-14,93%

-0,13%
-1541%

-4,35%
-10,77%

-3,99%

-7,66%

+152,63%
-67,34%
-15,72%
-24,15%
+8,59%
+29,14%
-0,26%
+9,38%
-8,54%
-15,59%
-36,67%
-92,50%
-119%
+45,85%
-24,18%
-11,26%
-19,62%
-21,74%
-1,3%
+4,84%
-24,94%
-50,11%
+82,86%
+0,28%
+3231%
+6,67%
+4,88%
-1731%
-24,48%
-4,65%
+22,24%
-4,85%
+1,22%
-17,81%
-22,90%
-0,70%
-1445%
-85,20%
+116,43%
-13,44%
-16,59%
-6,25%
2%
+4,83%
+9,09%
-28,78%
+16,51%
-83,86%
-3,56%
412%
-8,70%
+2,3%
-4,21%
-17,36%

-0,49%
-15,49%
-21,53%

+37,65%
+45,07%

-9,56%
+1,76%
-30,26%

+16,75%
-1691%

Evolution sur
52 semaines
+haut  +bas

516 073
4,68 1,00
612 358
18,30 9,82
148 091
1918 789
050 034
374 271
485 301
6 027
16,16 359
065 000
13890 100
1,89 0,99
398 1,10
5,80 14
518 08
1797 9,01
19742 151,36
172,78 120,28
1744 11,9
205 026
0,24 0,00
1628 11,80
2839 10,66
2830 2280
111,80 6680
151,90 105
08 035
0,49 0,08
070 037
368 270
7235 4822
17,28 10,10
3366 2375
576 303
2695 1991
3000
694 199
86,10 6140
10440 7850
733 411
5300 4640
6120 37,20
0,15 0,09
10,05 4
56,50 34
14,74 0,64
4810 28,60
660 430
023 008
3519 2521
3090 1995
10,27 51
15 99
5320 3490
31,90 1380
294 1,07
1692 770
1624 10,52
7150 51,15
561 228
2030 10,50
436 193

Dividende net

Date de
déta-

oudevises -chement

0,20

0,10
033

0,10
118
0,12

382

0,58
320
1,00
030

091
0,25
1,08
8,00
1,50

410
039
0,50

0,25

329
350

68,00
7,00

230
1,70
0,70
0,15
0,05
198
0,40

1,20
1,50
0,27
030

073
2,85
0,30

0,06

05/12/23

24/04/24
28/07/23

20/10/23
06/06/24
14/06/24

11/06/24

14/07/8
21/05/24
17/04/24
04/06/24

21/03/24
18/07/23
23/05/24
12/06/24
05/07/23

04/06/24
18/06/24
13/05/24

17/05/24

28/03/24
20/05/24

21/06/23
05/04/24

10/06/24
03/05/19
20/05/24
07/07/22
2110m
02/05/24
06/06/23

11/10/23
22/05/24
10/01/22
25/06/13

13/06/24
11/06/24
28/07/22

28/09/23

Titre
PEA

PME
PME
PME
PME
PME
PME

PEA
PME
PME
PME
PME
PEA
PME
PME
PME
PME
PEA
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PEA
PEA
PEA

PEA
PME
PEA
PME
PME
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PME
PME

PEA
PME
PEA
PEA
PME
PME

PEA
PME
PME
PEA
PEA
PME
PEA

PEA
PME
PME
PME
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PME

Nomde

Code lavaleur

BIM
ALBPS

Biomerieux
Biophytis
ALBIO  Biosynex

BNP Bnp Paribas Act.a
B0 Boiron

BOL  Bollore

BON  Bonduelle
MLBON Bonyf

BSD  Bourse Direct
EN  Bouygues

BVI BureauVeritas
BUR  Burelle

(AT31
(AFO
(BDG
(A
ALCRB

CaToulouse 31 (d
Cafom
Cambodge Nom.
Capgemini
Carbios

ALCAR Carmat

(ARM  Carmila

(A Carrefour

(0 Casino Guichard
(ATG  Catana Group
ALUS  Catering Intl Sces
ALGBI Chi

(BOT ~ Cho Territoria
(GM  Cegedim

ALCLS * Cellectis

(Rl Chargeurs

(DI Christian Dior
(LA Claranova

(LARI Clariane

ALCLA Clasquin

(OFA  Coface

ALCOF  Cofidur

ALLEC Cogelec

ALCOG Cogra

(OH  Coheris

ODET  Compagnie Odet
OV Covivio

(OVH ~ Covivio Hotels
(RAP - Crcam Alp.prov.cci
(RAV Crcam Atl.vend.cdi
(RBP2 Crcam Brie Pic2cd
vV Crcam llle-vil.cci
(RLA Crcam Langued Cci
(RO Crcam Loire Htel.
(MO Crcam Morhihan (ci
(NDF  Crcam Nord Cci
(N Crcam Norm.seine
(AF Crcam Paris Et Idf
RSV Crcam Sud R.a.cci
(R0 Crcam Touraine Cci
ACA  CreditAgricole
ALJ  Crossject

ALDLS D.Ls.i.

BN Danone

AM  Dassault Aviation
DSY  Dassault Systemes
ALDBT Dbt

DBV DbvTechnologies
DKUPL Dekuple

ALDEL Delfingen

ALDLT  Delta Plus Group
DBG  Derichebourg

gr‘:‘"’ Variation en %
s e T
91,45 -0,11% -9,19%
0,65 -255%  +12400%
325 -1558%  -60,17%
59,46 -2,12% -6,16%
33,25 -6,07%  -1842%
51 -187%  +1,23%
638 -1725%  -41,58%
15 -323%  +21,95%
485 -9,85% -8,49%
31,40 -4,18% 9,41%
26,98 -3,09%  +17,77%
376 -8,29% 13%
68,51 -705%  +3,80%
9,12 -0,87% -0,65%
7000  +2,19% +12%
183,75 -3,24% -3,01%
2145 -467%  -22,98%
216 -2752%  -11,50%
16,20 241%  +2,53%
13,92 -56%%  -1699%
3,34 +9018,85% +337,42%
449 -874%  -23,64%
790 -1002%  -11,04%
026 +03%  -39,53%
3,51 -5,05% -2,46%
13,20 -6,05%  -25,68%
188  -16,08%  -30,74%
1060 -11,67% 9.71%
677 -2,87% 131%
1,96 -641%  -10,28%
205  -3588%  -21,86%
133 075%  +8,13%
13,29 -285%  +11,49%
350 S541%  +9,38%
10,40 -1,89%  +46,48%
602 -1095%  -4941%
5,96 -570%  +16,86%
1390 -531% -4,21%
45,60 -2,10% -5,67%
14,20 -533%  -13,68%
75,50 -621%  +6,34%
85,50 -8,64% -1.21%
17,90 725%  +2,29%
62,50 45%  +331%
485  -11,01% -142%
60,60 425%  +6,11%
63,50 -731% 0%
1270 -1210%  +0,65%
7749 -8,18% -0,65%
61,10 -142% 5.21%
1 -1037%  +211%
73,50 -6,96%  +1,52%
13,05 -3,83% -0,15%
1,76 117%  -64,01%
1330 952%  +231%
59,26 -0,47% 0,52%
176,10 -6,58% 2,17%
35,86 -205%  -16,98%
1,06 -3,84% NS
097 211%  -47,55%
36,90 -821%  +2551%
34,80 -13%  -2921%
75,60 -6,67% 131%
445 -690%  -13,13%

Evolution sur
52 semaines

+haut

108,90
090
n
73,08

7543
10,50
7050
22740
445
9,99
18
18,72
8,40
7,55
10,55
077
383
2355
344
1330
839,50
3,05
7,65
139
1595
422
10,80
13,50
694
1626
51,05
18

86
99,50
2044
7040
57,60
66,66
76,80
1472
87,50
7,95
141,30
8515
1593
59

1550
63,80
212,40
48,88
8,80
392
42,50
59
86,80
572

+bas

84,54
0,00
295

52,82

58,06
8,62
5800
157,75
17,88
181
1264
14,16
0,03
412
690
023
348
11,30
0,89
6,29
618,50
123
132
70,60
10,89
304
7,05
580
394
1258
36,26
13,80
68,51
72,60
16,90
52,50
4499
51,50
57,20
11,50
69,51
58,20
102
60,51
10,22
152

"
50,59
164,10
33,56
0,00
091
21,70
33,10
61,20
3,86

Dividende net

Montant

Datede

neten€  déta-
ou devises -chement

085

2,00
4,60
135
0,02
0,25

0,16
1,90
077
16,00

324
0,12
180,00
340

120
087
1,56
0,15
0,16

0,24
0,50

0,54
750

0,25
6,50
130
20,00
029

0,03
3,60
330
130
372
31
1,10
267
274
276
287

3N
293
592
319
1,05

0,40
210
337
023

088
0,64
1,10
0,16

10/06/24

17/05/22
22/05/24
04/06/24
06/09/23
03/01/24

23/05/24
02/05/24
05/07/23
29/05/24

17/04/24
26/06/19
21/06/23
30/05/24

30/04/24
29/05/24
09/05/19
06/03/24
23/06/23

13/06/24
30/06/22

03/05/23
24/04/24

22/06/23
13/06/23
23/05/24
05/06/24
03/07/23

01/07/19
21/06/23
22/04/24
18/04/24
22/04/24
16/05/24
05/04/24
14/05/24
17/04/24
06/06/24
31/05/24

14/05/24
02/05/24
31/05/24
24/04/24
30/05/24

30/06/23
06/05/24
21/05/24
28/05/24

22/06/23
30/06/23
22/06/23
15/02/24

PEA
PME
PME
PEA
PME
PEA
PEA
PEA
PME
PEA
PEA
PEA

PEA
PME
PEA
PEA
PME
PME

PEA
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PEA
PME
PME
PEA
PME
PEA
PME
PEA
PME
PME
PME
PEA
PEA

PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PME

PME
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PME
PME
PME
PEA

Nom de
Code lavaleur

ALDOL  Dolfines
ALDNE Dontnod
ALDRV Drone Volt

EDEN  Edenred

MLEFA Eduform Action
FGR Eiffage

Bl Ekinops

ELEC  Elecstrashourg
ELIOR  Elior Group

ELS  Elis

ALNN6 Enensys

ALNRG  Energisme

ALENE  Enertime

NG Engie

ALESE  Entech

QS  Equasens

ERA  Eramet

ALESK  Esker

EL Essilorluxottica
B Esso

RF Eurazeo

EAPl  Euroapi

ALERS  Eurohio-scientific
ALER  Eurofins Cerep
ERF Eurofins Scient.
MLERO" Euroland Corporate
ENX  Euronext

ALEUP Europlasma

L Eutelsat Communic.
EGR  Evergreen

EXA  Exail Technologies
EXN  Exclusive Networks
EXE  ExelIndustries
EXPL  Explosifs Prod.chi

) Fdj

FCMC  Ferm.cas.mun.canne
FGA  FigeacAero
ALFLE  Fleury Michon
ALFLO  Florentaise

FNAC ~ FnacDarty

INEA Fonciere Inea
FY  FondiereLyonnaise
FORSE * Forsee Power
FRVIA  Forvia

ALFPC  Fountaine Pajot
FDE  Francaise Energie
ALFRE  Freelance.com

ALBI
ALGAU
ALGEC
GFC
GNE
GNRO
GNFT
ALGEN
SIGHT
GET
ALGEV
alo
ALGBE
GPE
ALPAR
GRVO

Gascogne

Gaussin

Gegi Intl

Gecina

General Electric
Geneuro

Genfit

Genoway
Gensight Biologics
Getlink Se

Gevelot

Gl Events

Global Bioenergies
Gpe Group Pizzomo
Gpe Parot (auto)
Graines Voltz

Cours
en
euros

0,00
2,54
0,01

40,62
0,65
88,20
3,50
15
319
2
057
0,01
033
1330
6,74
5540
97,95
182
206,80
170
7540
3n
14,60
20000
5332
2,60
89,95
098
3,84
179
18,20
19,14
49,20
3

31,56
1440
540
23,30
5,08
33,10
30,50
65,60
0,88
11,9
108
31,55
295

2,90
023
3,60
9245
153
mn
3,9
403
033
15,65
26
17,76
1,64
72,80
870
2530

Variation en %
Surune  Depuisle
semaine  31/12/2023

+10%  +175%
-1088%  -46,30%
-641%  -21,12%
7,05%  -25,19%
0,76% +30%
-291% 9,37%
753%  31,12%
-377%  +15,69%
5,68%  +12,10%
-358%  +12,24%
-1522%  -15,98%
-1429%  -4340%
-880%  -48,98%
663%  -16,61%
-867%  -30,66%
-1344%  -151%
-119%  +36,14%
643%  +16,82%
+039%  +13,93%
-2,86%  +210,22%
046%  +590%
+1,63%  -45,56%
254%  -11,19%
0%  -13,04%
-173%  -10,69%
+833% +11,11%
-307%  +15.25%
-20,38% NS
005%  -12,57%
-1050%  -27,82%
-10,34% -4,21%
392%  +021%
-1022%  -8,89%
-742%  +1491%
-3,60% -4,88%

4%  -12,13%

-1290%  +1,89%

-292%  +17,09%
-11,19%  +121,06%
-392%  +21,16%
-469%  -19,31%
-1,80% -3,53%
-1048%  -65,89%
975%  -41,95%
-1660%  -092%
-748%  -39,33%
923%  -19,07%
-169%  -20,33%
-192%  -54,69%
-7,24% NS
-1.86%  -1595%
+2,34%  +32,47%
-1450%  +43,70%
-1953%  +547%
-10,44% -9,64%
-1048%  -28,17%
-2,40% -4,89%
248%  +14,56%
-845%  -12,30%
-1087%  -18,20%
-1435%  +38,40%
+0%  +6,10%
269%  -1B1%

Evolution sur
52 semaines

+ haut

001
930
0,02

61,74
070
107,75
810
122
398
2358
1,75
0,10
138
16,64
10,10
8580
114,50
203
21240
205
86,75
12,97
18,10
29200
63,74
290
9430
2,14
6,28
292
24,60
2310
60
148

39,46
1810
6,84
24,60
850
3595
39,80
72
344
2540
144
53,60
580

415
249
537
112,70
166
235
579
491
1,04
17,35
250
23,55
425
91,60
875
40,50

+bas

0,00
243
001

3913
048
82,18
310
84
1,51
14,96
046
001
0,26
13,07
453
46,15
57,85
109,60
159,68
48,04
5035
226
12,20
20000
44383
2
60,65
0,00
338
164
15,62
15
40,60
93,50

28,20
1450
370
17,80
1,70
1751
2940
60,40
0,82
11,69
87,20
2890
261

272
0,23
0,00
86,40
93,40
0,94
2,84
3,50
0,28
14,20
183
15,18
1,52
49
173
20,60

d’épargne en actions, a fiscalité privilégiée.

Cours au 18/06/2024

Dividende net
Montant  Datede
neten€  déta-
oudevises -chement

Titre
PEA

PME
PEA
PME

PEA
PEA
PEA
PME
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PME
PEA
PME
PME
PEA
PME
PEA
PEA
PEA
PEA
PME
PEA
PEA
PEA
PEA
PEA
PME
PME
PME
PEA
PME
PEA

11/06/24

410  21/05/24
31/05/23
09/04/20
28/05/24

265
0,29
043

03/05/24

04/07/23
05/06/24
26/06/23
07/05/24
11/07/23
15/05/24

115
150
075
404
200
24

05/07/23
03/06/24
22/05/24

1,00
0,13
248

093 18/11/22

06/07/22
12/02/24
08/07/19

020
1,57
9,50

PEA
PEA
PME
PME
PEA
PEA

06/05/24
12/05/23

1,78
77,00

03/07/23

14/06/23
28/05/24
19/04/24
PME
PEA
PME
PME
PME

140
2,70
240

05/06/24
24/04/24

0,50
220
010  18/07/8
PEA
PEA
PME
05/03/24
15/04/24

2,65
028

PME
PME
PME
PME
PEA
PME
PME
PEA
PME
PME

31/05/24
29/06/23
04/07/23

0,55
4,00
035

100 27/07/23

2,00 30/03/22
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La cote alphabétique du Revenu

Cours au 18/06/2024
Nomde Cours Variation en % E\;oluﬁor} el Dividendenet ~ PEA Nomde Cours Variation en % E;?'”“”'.‘ Sl Dividendenet ~ PEA Nom de Cours Variation en % Es‘;"le"::;':::: Dividendenet ~ PEA
(ode lavalewr oo Surune Depuisle e m"::? d'?;‘a?de %‘\m Code lavaleur ars  Surune Depuisle e nM&"etna? dl%ai;e_de ;tEI;‘:u Code lavaleur crs  Surune  Depuisle "Me'i"::'g dl%aée;de ;}/X"
semaine. 311203 haut  +has  oudevses -chement  PME semiine. 311203 yhaut  +has  oudevses hement  PME semane 3VINNB  yhaut +has  oudevses -chement  PME
ALKEM Groupe Berkem 19  798%  -3856% 5118 006 050722 PME | ML Michelin WM -103% +1481% 3852 2560 135 23/0524 PEA | ALBRR Sidetrade 5 7M%  +736% 204 131 055 30006116 PME
(BN  Groupe(rit 6660 403% I57% 80 6180 350 06/07/23 PEA | AMIC Micropole 2% 1% +17465% 306 088 030 16/08/11 PME | ALSRS SiriusMedia 029 S80% -63% 165 030 PEA
ALGIL  Groupe Guillin 2825 550  -828% 3190 2350 080 28/06/23 PME | ALMLB Miliboo 212 -230%  +2045% 320 1550 PME | SMCP Smep 204 -1266% -4023% 910 181 PEA
ALLDL  Groupe Ldlc B6  -1110% -3724% 2430 1248 080 05/10/23 PME | ALMIN Mint 32 -180%  -10,90% 4 204 PME | ALTPC Smtpc 2830  -308%  +143% 3050 2690 1,90 28/06/23 PEA
ALOKW Groupe Okwind 1950 -1333%  -441% 2780 17,20 PEA | ALMND Mnd 090  +090% +1392% 168 076 PME | GLE  SodeteGenerale 2243  -192%  -888% 2795 2023 090 30/05/24 PEA
PARP Groupe Partouche 19 547%  155% 2490 1715 032 15/0524 PME | FMONC Moncey(fin)Nom. 7000  -278%  -789% 8100 6600 PEA | SW  Sodexo 8510  -041% +13,26% 8940 6866 3,10 21/12/23 PEA
SEP - Groupe Sfpi 19 -690% 4225% 224 142 005 220623 PME | ALMOU Moufinvest 1665 -1096% 32% 2920 1610 033 27/0224 PME | ALSOG Sogedair W50 T66%  +102% 2450 1510 PEA
GIT  Gtt 1810  -859%  -199% 151,10 8775 251 19/06/24 PEA ALMRB Mr Bricolage 838  626% +528% 1015 762 PME | SOl Soitec 1099  -292%  -30,66% 18230 86 PME
GBT  Guerbet 375 -604% +8816% 3920 1548 050 30/06/23 PME | MHM Myhotelmatch 051 -2893%  -4674% 240 002 PEA | LOCAL Solocal Group 005  -189% 4064% 016 003 PME
GU' Guillemot 6,36 -5,64% -1,83% 763 44 025 08/06/23  PEA 930 Solutions 30 Se 1,61 -13,97% -41,35% 341 1,45 PME
NACON Nacon 121 1597%  3038% 210 105 PME | SOLB  Solvay B 346% 4% 3662 1790 081 040624 PEA
ALHAF - Haffner Energy 062  +065%  -9,02% 218 039 PEA ALNMR Namr 185 +571% +121,21% 220 064 PME | sop SopraSteriaGroup 196,90 730%  +092% 239,60 150 465 290524 PEA
PlG HaulotteGroup 2,86 -403%  +13,49% 355 206 022 15/07/22 PME NANO  Nanobiotix 409 -1861%  -3806% 1040 4,03 190 13/05/19 PME ALSPT Spanoo 0,67 +2036% +51,12% 073 031 PME
HDF  Hdf 678  +180%  -4585% 1836 587 PME NEOEN Neoen 36,26 017% +2435% 3798 2180 015 21/0524 PEA SPIE Sp|e 33,66 577% +1945% 3860 2384 061 1500524 PEA
ALHRG Herige 28,80 -828% -1028% 3640 21,70 190 07/06/24 PME | AINEV Neovacs 004  -4444%  +34900% 320 000 PME | ALSGD Spineguard 020 -1925%  -121% 066 018 PME
RMS  Hermes Intl 2119 052%  +11,68% 2436 1641 1000 03/05/24 PEA AINTG Netgem 086 -1042% -14% 1,20 0,86 005 13/06/24 PME ALSPW Spineway 089  -10,10% NS 6,40 0,00 PME
ALHEX Hexaom 1870 -1095%  336% 2410 1265 141 15/06/2 PME | NRO  Neurones B0 420% A% 4815 3345 120 130624 PME | 5 gl QD 870% Ag% S 40 088 210717 PME
HO  HighCo 219 379%  -2658% 485 254 020 27/05/24 PME | NEX  Nexans 10440 -297% +3325% 11460 6250 230 22/05/24 PEA | SIF  stef N8 -484%  +3,69% 138 9930 510 020524 PEA
ALHYP Hipay Group M2 63%  220% 946 428 PME | NXI Nexity 904 -l696% ST 1912 842 250 2500523 PEA | P Stellantishv WO S2% 0% 2735 1475 155 230424 PEA
MLHK  Hk M5 574% +1735% 122 7950 004 21/06/3 PEA | ALNKT Nextedia 054 -878% % 077 045 PME | st stif W0 9% 41938 1440 650 PEA
ALKGR Haffmann 958  -1777% +1820% 1350 7N PME | ALNFL Nfl Biosciences 234 T4%  88% 331 0% PVE | IvPA Stmicoclectronics 4006 084%  101% 5046 3515 006 19/03/24 PEA
ALHPI - Hopium 00 -675%  1926% 137 002 PME | NHOA - Nhoa 107 +8388% +5536% 442 052 PEA | ASkS StadimEspacin 645 4% % 840 488 038 24083 PME
ALHOP Hopscotch Groupe p) -12%  +1488% 2570 1330 050 07/07/23 PME | ALCOX Nlco.x 025 -1250% -4438% 055 023 PEA | ALSTW Streamwide W50 64% +I8%% 3020 1465 023 030713 PME
ALKUN Hunyvers 170 526%  64% 1580 1025 PEA | NOKIA Nokia 345 29  8M% 395 270 004 30424 PEA | G SuordGroup W0 96N % 8BS0 260 170 00054 PE
ALHYG Hybrigenics ' 001  +510% -6113% 007 001 PME | ALNOV No.vacyt 053  -2176%  -2544% 100 042 PME | syens Syensqo @8 478%  291% 10990 7727 162 2900524 PEA
ALHRS HydrogenRefueling 606 -17,00%  -6633% 2360 467 PME | NRG  NrjGroup 738 315% 2% 816 620 034 0400624 PME | e Synergie 00 43%  630% 3680 2850 080 300623 PEA
ICAD  lcade B4 2M% UMh 4076 2320 242 0503024 ALBIZ  Obiz 546 -930% 2% 748 508 PVE | 1T Tarkett 81 A1%  SE% 1225 846 060 120619 PEA
ff _ 0/ . 0 . . N
eI ol R . - S ol LI A
: " i " g 3 J / d J ! ) TEP  Teleperformance 100,00  +079%  -491% 16205 8076 385 29/0524 PEA
P Idi @ 4% % 7680 5920 225 21/0524 PME | AOPH OncodesignPm 108 -1074% -M9% 239 099 PA | 1vRB Televerbier B) i s G o b oo
NK Imerys 3578 448% 4B5% 3850 2320 135 220524 PEA | OPM  Opmobility 988 693% -1899% 2010 960 A lw ™ 160 S3% 463 917 619 055 23/044 PEA
- 0, . - 0, .
i o g 4 o | w0 w0 e m om0
INF Infotel 455  714%  1317% 5840 4010 200 30/0524 PME | OSE  Oselmmuno 6'14 —14(84% +44'30% 8,63 2‘71 / PME o Thales. 1805 70%  +146% 17450 1665 260 2/0524 PEA
IPH  Innate Pharma zyos -11/02% -21'97% 3’10 1’89 / PME | ALWTR Osmosun 6’09 -5’14% -21'92% 12l50 6’02 PEA ATHESThesackon S v T o
o - : - - : ; ' ' ! ' ' ALTHX  Theranexus 0,93 7% -1661% 208 063 PME
AUNN InnelecMultimedia 470  -3427%  -2444% 970 423 050 27/09/23 PEA | ALOSM Osmozis 14,90 +0% +3545% 1510 820 PME THP ThermadorGroupe 8370  -456%  +036% 9090 6 208 150424 PME
:U:\ :::Z:’;;:"ms 4:':; 1;2;22 33:2: 71;2 4;;2 115 0424 gmi 0K Ovh S8 40 06 1128 443 PA L0 TiehauCapital 2150  +070% 448 2350 1874 075 10052 PEA
N . ’ ' ! ’ i TPl Tipiak 88 0%  +233% 88 57 165 0507/23 PME
AUNV InvibesAdvertsing 420 -1286%  -1954% 780 340 PME | PAR  Paref 290 987% 9% 5850 3880 150 3000524 ATHE. Tme Phama 0B 100 26w 195 016 A
PN Ipsen 1930 -132%  +955% 13070 9970 120 31/05/24 PME | PARRO Parrot 195 -995% 061% 450 179 PME | 20 Touda W s s 146 05 A
IPS Ipsos 650  -347% +1033% 6820 4002 135 0407/23 PEA | PSAT Passat SR A4Sk 8% 715 410 070 20617 PEA | o Totlenergis 0% 9% s 0N 505 07 7 e A
AUTL  ItLink 3030  -706%  +2,71% 37 2440 030 06/07/23 PME | PAT  PatrimoineEtComm 2110  -705% +1921% 2290 1620 130 27/07/23 K Totaleneraiesgab 1’ss 4’82% 7’55% ]’89 143’40 22’22 S
JAQ  Jacquet Metals 1574 575%  -16,28% 2 1468 100 06/07/23 PME | ALPAU PaulicMeunerie 176 -1244%  -3692% 299 171 PME ToUP Toaenerglesga on g ) i ' '
DEC  Jedecau 18 S7% w46 236 1435 08 20519 PeA | R PemofRid  BUS 26 B 2510 850 264 2/ PBA | o T:::)E(iffel 1:;2 "j’i’:of’ :;:;Z 159(7) ;?Z g;g :Zggﬁ; PME
PERR  Perrier (gerard) 2 043% 8% 113 84 230 11/06/24 PME m T O O° . ' ' ' ! o
AKAL Kalray W 938% 8% 290 134 PME | PHUG Peugeotlnvest 9690  592%  519% 11960 8830 325 3000524 PEA ransgene Wo 44z Bt 1% ) A
KOF  KaufmanEtBroad 2820  814% 6% 3440 2205 240 1000524 PEA | ALPHA Phamext 00 25 0% 195 000 020 200 pv | T Trigano 13 B8535 O SO V5 5/ 4 G VE
KR Kering 3070 271%  -095% 54680 29920 450 03/0524 PEA | PHYM PhaxiamTx 20 013%  -523% 6 035 PEA
AKEY Keyrus 830 -1616% +BIS% 1215 598 040 150618 PME | VAC PiemeVaances 141 209% 3% 172 108 070 1ooyny pea | AUIO VIOCp o a& 470% 498% 185 0% 008 03/0723 PME
AKLA Klarsen 160 160%  B26% 403 140 oVE | APDX PiscnesDesiojaux 1230 -1055% % 1630 1125 100 i4iozp4 pea | U UblsoftEntertain 2135 3g7e6  919% 3160 1847 BE
U Kepiere B -176%  +380% 2762 2144 090 250324 PLNW Planisware B 08% 480% 2805 1931 pea | VW Unibailvodamcowe 7236  390%  +126% 8216 4166 250 150524
R Loreal M55 208% 5% 46185 372 660 2900424 PEA | ALPAT PlantAdvanced 1 W 46667% 1550 290 pug | UNBL Unibel %5 D135 B 0 N R0 OV 7 057 (A
AR LacoixGroup 070 720% 319% 4120 2060 080 120723 PME | P PlastvalLoire 26 % 2% 420 23 o1 onoyz2 pve | AUV UvGei 25 1270% 202% 6% 258 PME
MMB  Lagardere Sa NN 230% +WT% 245 1764 065 29/0424 PEA | PLX  Pluxee 661 624% -08% 3182 2423 PEA -
ALLAN Lanson-bec 570 860% 1A% 5120 3420 110 030524 PME | ALPT Poujoulat BSS  997% 3% 240 1265 032 28093 pue | AVAL Valbiotis 146 1298% NI 750 107 PME
LT Latecoere 001 1774%  350% 299 001 075 290677 PME | POVEL Poxel 056 -1047%  9MM% 095 030 v | R Valeo SR 7O O ) - 7 P
[PE Laurent-perrier W 438%  OB% 132 115 200 210723 PME | ALPRE Predilife 590 -1061% L% 24 360 pea | VK Vallourec 10 419%  461% 1820 693 081 040615 PEA
0P Lde B9 447% 3% 159 11250 270 29/0823 PEA | PWG  Prodways 058 1A% 38A0% 207 056 A A e O 5 PNE
ALBON  Lebon 2 21% 3% 10050 85 350 060624 PME | ALPRG Prologue 01 28% IS 0% 016 pg | VANTI Vantiva 01 B10% 496 025 010 PEA
1S5 Lectra V30 488% BA% 350 199 036 020524 PME | PUB  PublicsGroupeSa 9960  -139% +178%% 10840 6856 290 040723 pea | AWV Ventelniquecom 1505 - -505% +a040% 1620 970 022 26/05/23 PME
R Legrand U0 29%  +094% 10490 77 209 03/06/24 PEA VIE  Veolia Environ. 2838  -428%  -007T% 3160 248 125 09/0524 PEA
ALHB lesHotelsBaverez 71 +071% +2456% 72 55 028 220623 PME | QT  Quadient N0 223% +28% 2310 1732 060 o4os3 Pea | AVG VeomGroup 025 733% A53% 204 020 PME
ALLEX LexibookLinguist. 291 -1208% +1571% 389 211 pen | ALQWA Quamplify 318 +03% 1% 430 220 008 osio41s pve | VRLA Verallia 3680 -150%  +56% 4486 2956 215 150524 PEA
LHYFE Lhyfe 38 106% B 704 283 per | DS RamsayGenSante 16 204% 919% 2240 12 247 o1na pea | ALVER Vergnet oM 1783% 93 385 000 PEA
IN LinedataServices 6720  -919% +150M% 8160 47 175 060723 PME | ALRPD RapidNutiton 005 -1934% +2500% 017 000 pen | WK Verimatrix 037 I572% 183% 076 034 PME
Al Lisi WA 506% 425 2930 2030 031 020524 PEA | ALREA Realites 19 216% S55% 26 950 180 240522 pme | VEIO  Vetoguinol B4 40%%  372% 110 7630 085 05/06/24 PME
ALLAM Llama Group 076 +1903% +133% 118 033 PME | RO RemyCointreau 7730  830% 308% 15815 7765 100 290923 pea | VO Vicat MO % 43% 3840 2770 200 30/0424  PEA
INA  LnaSante W0 067% 42078 3240 1692 050 070723 PME | RNO  Renault 0936 260% +223% 5454 3132 185 230524 pea | VL VielEtCompagnie 980  622% +42% 1080 736 040 14/06/24 PEA
ALOG Logicinstrument 094  -784% +6263% 148 033 006 30/06/8 PEA | ALREW Reworld Media 235 -107% 3% 453 22 pve | D6 Vind 10050 -025% -180% 12062 9744 345 24/0424 PEA
ALUO Lucibel 030 -2864% 356% 081 025 PME | RXL  Rexel uR  573% 0% 2888 1808 120 16/0524 pea | VIRP Virbac M8 156%  L6% 37750 23250 132 27/06/23 PME
LBIRD  Lumibird 108 921% 1150 1560 1040 PME | ALRIB Riber 235 856% 43128% 290 142 005 040723 pme | VIR Viridien 051 932% -160% 082 036 PEA
MC  Lvmh 700 360%  78% 89270 644 750 24/04/24 PEA | RBT  Robertet 820 215% 403 907 753 850 30/06/23 pMe | AV Visiativ 3680 +082% +3992% 3680 20 1,10 06/06/23 PME
RBO  Roche Bohois 810 -164%  380% 5520 3920 1,00 1511/23 PME | ALMG Visiomed Group 016 722% 437% 05 016 PEA
MRM M.rm 1630 791% W% 23 1630 130 110624 PEA | RU  Rubis 698 -1478% +192% 3430 1963 198 170624 PEA | VIV VivendiSe 975 +014%  +060% 1054 799 025 020524 PEA
MAAT  Maat Pharma 68 -1091%  472% 990 450 PME ALVGO Vogo 30 -106% 829% 556 275 PEA
MDM MaisonsDuMonde 428  -1008% -2316% 1059 38 030 06/07/23 PEA | Sk  Seh. 104 432%  805% 12020 8465 262 0400624 pEA | VTSA Voltalia 989 -993% M 1630 582 PEA
MAT MalteriesFco-bel. 615 -315%  238% 665 560 393 24/01/24 PEA | SAF  Safran W70 217%  +2662% 21890 13366 220 29/05/24 PEA | ALDM VoyageursDuMonde 143 -097% +1216% 14820 9620 300 23/06/23 PME
MU Manitou B B -1442%  +131% 29 1920 135 18/06/24 PME | S60  SaintGobain 68 -230% +1284% 8276 4887 210 11/0624 PEA | VRAP Vranken-pommery 1490  -540%  -802% 1905 1475 080 12/07/23 PME
ALMAS Mastrad 001 -1167% +6% 004 001 008 14/03/12 PME | SAMS Samse 50 274% 6% 216 155 1600 22/06/23 PEA | WU Vusiongroup B0 -262%  +253% 17510 66 PME
MAU  Maurel EtProm 633 +008% +1324% 696 358 023 040723 PME | SAN  Sanofi 8851  -154%  262% 10432 8060 376 14/0524 PEA | WAGA WagaEnergy 1640  -828%  -323T% 30 1314 PME
MBWS Mbws 334 108% +234% 340 215 PME | DIM  SartoriusStedBio 17735  -651% -2878% 287,80 16055 069 03/04/24 PEA | ALLX Wallix 18 173%  154% 1188 6 PME
MCPHY Mcphy Energy U7 T8% 3% 957 155 PME | SAVE Savenda 5040 -597%  836% 5940 4820 140 14/05/24 PEA | WAVE Wavestone 5640 -1005%  -408% 6720 4070 038 03/08/23 PME
ALMDT Mediantechnologies 299  +136%  3867% 626 233 PME | SLB  Schlumberger 460 -107% 1294% 5810 3930 028 05/06/24 ALWEC We.connect 18 323%  +20% 2060 110 040 11/06/24 PME
MEDCL Medincell B 75% +8997% 1750 525 PME | SU  SchneiderElectric 227,60  +077% +27,4% 239 13438 350 29/0524 PEA | MF Wendel 8490  319%  +593% 9760 6745 400 22/0524 PEA
MEMSMemscap Regpt 581 173%  941% 990 361 PME | SR ScorSe B8 086% 5% 3248 2421 180 2200524 PEA | AWF Winfarm 450 526%  313% 1855 426 PME
MERY  Mercialys 073 46% +168% 1187 771 099 3000424 SCHP SecheEmvironnem. 9570  -324%  -1394% 12260 8550 1,10 10/07/23 PME | AW Witbe 32 -1009% 9% 724 306 PME
VRN Mersen 3 723%  28% 4455 2985 125 05/07/23 PEA | ALSEN Sensorion 063 -1627% +4289% 104 028 PME | WIN  Worldiine 055 -806% 313% 3634 901 PEA
ATHO  Metavisio 075 B0 »I% 235 061 PME | SEFER SergeferrariGroup 601  -852% -235% 1542 523 040 27/0423 PME
MMT  MetropoleTv 024 -628%  613% 149 1125 125 020524 PEA | SESG Ses 49 509% 8% 690 413 050 17/0424 PEA | XFAB Xfab 660 -193% 34M% 1162 626
ALMDG MgiDigital Graphi 1796  -948%  +678% 2980 1362 PME | SRP  Showroomprive 091 -550% -1508% 141 090 PME 1 XL Xilam Animation 413 -1099%  +5,09% 277 34 PME
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La cote alphabétique du Revenu

Les trackers cotés a Paris

Cours au 18/06/2024
Code  Nomde Cours Variation en % Tite | Code  Nomde Cours Variation en% Tite | Code  Nomde Cours Variation en% Tire | Code  Nomde Cours Variation en % Titre
lavaleur en Surune Depuis le PEA lavaleur en Surune Depuisle PEA lavaleur en Surune Depuisle PEA lavaleur en Surune Depuisle PEA
Quros  semaine 3112203 euros semaine 31/12/203 euros semaine 31/12/203 euros  semaine 31/12/203
(MU AmEmuEsgleadEu 297,45 AM% +820%  PEA |\ AmundiEtflevCac 39,09 -4,24% +490%  PEA | GRE  AmundiMsdi Greece 151 345% +1020%  PEA | (SH2  LyxorEtf SmartC 103,22 +0,10% +1,90%
EWLD  Am Msci Wor Pea 31,25 +1,38% +14,79% PEA | 5L AmundiEtfLev E50 264 0% 0% PEA | U1 AmundiMscJap E 250,41 -2,53% +3,70% PEA | HSl  LyxorHkHsi 19,90 -247% -9,14% PEA
ACWI Amundi All Cntywld 447,74 +1,53% +14,58% D Amundi Etf Levdax 156,18 -1,77% +13,19% PEA | KRW  AmundiMsci Korea 65,11 +3,03% +2,16% PEA | A5 Lyxor MsciSouth A 35,43 -0,44% +16,77%
AEl Amundi Asi Pa Exjp 66,75 +2,52% +12,44% PEA | M AmundiEtf Mib 76,80 -1,53% +12,15% PEA | TR Amundi Msci Turkey 5337 +4,03% +42,34% PEA | TWN  Lyxor Msci Taiwan 27,88 +347% +36,05%
(8 AmundiBbg EqlWgt 22,17 +0,93% -12,18% LM AmundiEtfMsEm 12,45 +261%  +1111%  PEA | WD AmundiMsciWor 327,90 +136%  +1514%  PEA | PUSA LyxorMsdiUsaPea 27,61 +159%  +1094%  PEA
DB AmundiBund Dds 40,38 341% +8,44% AEEM Amundi Etf Msci Em 5,03 +2,73% +1129%  PEA | UST  AmundiNasdaq100 74,67 +4,06% +2252%  PEA | KB LyxorMtsCovBond 134,92 -0,13% -2,16%
ASl Amundi China Entp 79,13 +0,57% +731% U2 Amundi Etf Msci Us 638,35 +2,16% +14,30% PEA | NDXH AmundiNdxhEurHd 466,60 +4,07% +19,06% PEA | PAF  LyxorPan Africa 9,23 +0,53% +6,09%
MFE Amundi Core Emu 63,09 -1,19% +921%  PEA | w8 AmundiEtfMsiWr 518,34 +137%  +1493%  PEA | MR AmundiNew Ener 27,46 -2,48% -2,16% PVX  Lyxor Privex 1,16 +H56%  +2057%
MA3S Amundi Emts Bd 35y 102,69 +0,87% -1,03% ANK AmundiEtfNdx100 210,10 +388%  +2238%  PEA | L0 AmundiNsdqlev  1150,80 +816%  +41,13%  PEA | MMS  LyxorSmall Cap 350,50 -2,13% +324%  PEA
MAA - AmundiEmtsHrMwg 124,72 +1,62% -1,58% SHC  Amundi Etf Sht Cac 10,28 +2,11% -0,93% PEA | S00H AmundiSpS00HEur 132,56 +2,35% +15,29% PEA | OL  LyxorStEuOilgas 55,21 +2,12% -2% PEA
EPRE  Amundi Epra Europe 312,38 -0,25% -2,26% PEA | (55 AmundiEtf Sht E50 6,86 -0,46% -9,96% PEA | BXX  AmundiSx50 Dds 0,77 +2,03% -1691% PEA | AUT  LyxorStx 600 Auto 91,42 -3,49% +3,95% PEA
(N8 AmundiEsg Crpexfn 129,11 +0,88% +0,10% QU Amundi Etf Sht Usa 513 +0,04% -937%  PEA | TXH AmundiTopixHdg 389,56 -161% +1754%  PEA | INS  Lyxor Stx600 Insu 61,91 +0,41% +1126%  PEA
(RP AmundiEsgEurCrp 144,90 +0,53% +0,64% $10  Amundi Etf Sht1015 49,57 0% +0,51% (4D Amundietf Cac40(d) 71,92 -1,96% +499%  PEA | BRE  LyxorStxEuBaRe 100,86 -0,63% +5,84%
MSE Amundi Estoxx50 52,92 -11%% +11.28%  PEA | 500 AmundiEtfSp 500 99,62 +2,25% +1853%  PEA | USA  AmusaClimate 478 +2,51% +1560%  PEA | BNK  LyxorStxEuBanks 30,72 -0,66% +1921%
AM3A Amundi Etf Aaa 200,71 +1,42% -1,73% SPSH Amundi Etf Sp5 Dh 275,70 +2,22% +15,09% ETDD  Bnpp Eurostoxx50 C 15,31 -1,01% +11,23% PEA | FOO  LyxorStxEuFoBe 88,76 -0,05% -0,57% PEA
BX4  Amundi Etf Bx4 0,80 +405% A415%  PEA | 5 Amundi Etf Sp500 52,48 +228%  +1856%  PEA | B BnppEurstoxS0U/d 12,17 -1.20% +812%  PEA | HT  LyxorStxEuHitha 156,16 023% +1378%  PEA
(40  Amundi Etf Cac40 126,68 -2,07% +478%  PEA | (6t AmundiEtfStox600 126,31 -037% +1034%  PEA | EEE BnppFtse EurEtfd 6,47 -0,61% -4,29% N0 Lyxor Stx EuTech 102,31 +0,03% +2005%  PEA
(AC Amundi Etf Cac40 76,97 -2,25% +3,62% (S AmundiEtf Stoxx50 119,80 -0,25% +1247%  PEA | ETZ  Bnpp Stoxx600c 16,07 -053% +962%  PEA | T LyxorStxEuTele 35,20 +0,87% +1270%  PEA
AN AmundiEtfCrpFin -~ 124,46 +0,87% -10,02% Ve Amundi Etf Sx50 DI 53,40 2,22% 42049%  PEA | ETD  Bnpp Stoxx600cd 14,57 -021% +898%  PEA | Ul LyxorStxEu Utili 64,79 -061% 166%  PEA
DA Amundi Etf Dax 166,58 -1,33% +7,58%  PEA | BSX  AmundiEtfSx50 Ds 8,60 +1% 7,82% S0E Hshc Eurostx50 Etf 52,57 -1,24% +1150%  PEA | ST LyxorStx600Conma 92,97 067% +447%  PEA
DD Amundi Etf Dax Ds2 0,96 +2,58% -1097%  PEA | PN  Amundi EtfTopix 155,69 -2,01% +635%  PEA | HBZ  HshcMsciBrazil 14,51 +2,13% -8,79% RTA Lyxor Stx600 Rtail 50,73 +0,11% -205%  PEA
DE  Amundi Etf Djia 364,15 +0,21% +555%  PEA | WA  AmundiEtfWWater 64,74 +0,80% +8,65% (N HshcMsci China 5,55 +0,29% +10,06% TRV Lyxor Stx600 Travl 28,94 -1,86% 081%  PEA
(EC  Amundi Etf Eastern 24,48 +1,45% +7,70% (888 Amundi Eu Corp Bbb 14,11 +0,39% +1,10% HMLA  Hshc Msci Em Latam 22,69 +1,07% -5:89% SEL Lyxor Stxx Eu Sdiv 15,76 -0,77% +2,87% PEA
Al AmundiEtfEmAsia 37,10 +2,8%% +1532%  PEA | H  AmundiEur Cash 108,35 +0,03% +1,76% HEU  HshcMsci Eur Etf 17,94 -0,55% +9.26%  PEA | EBXX LyxorSx50 Dds Pea 3,97 0% 0%  PEA
ALAT  Amundi Etf Em Lata 14,59 -139% -13,44% PEA | MIC  AmundiEur Gov57 151,81 +0,98% 0,97% HIR Hshc Msci Turkey 3,19 +0,97% +34,26% PPN Lyxor Topix Pea 20,00 -1,85% -2,38% PEA
(50 Amundi Etf Es50 C 124,62 -1,05% +11,43% PEA | MID AmundiEurGov710 162,10 +1,36% -0,98% WRD  Hsbc Msci World 32,97 +1,30% +1431% MVAU - Lyxor Usa Min Var 145,59 -0,55% +12,49%
(05  Amundi Etf Es50 D 79,18 -132% +11,51% PEA | MIX  AmundiEurGovbond 163,15 0,63% -1,92% HHH  Hsbc Sp 500 Etf 51,62 +2,29% +17,78% BIPS  Multi EtfBtp Dds 18,94 -2,65% +3,13%
U9  AmundiEtfEuXEm 369,56 -0,35% +10,68% PEA | BNKE  Amundi Eur Stxbnk 156,09 -1,96% +18,78% PEA | M3 Lyxor1-3yBtp 101,86 -0,02% -0,22% DSUS  Multi EtfT B 10y 100,60 -132% +10,25%
(@ AmundiEtfEurCrp 212,05 +0,80% +0,60% MTA  AmundiEurogov13y 121,59 +0,29% +0,32% FOT Lyxor Bar Flot 07y 100,91 -0,66% +1,04% (NAA Multi Hwabao Chin 127,70 +0,64% +5,24%
X16  Amundi Etf Ex Aaa 221,94 +1,27% -0,28% M8 Amundi Eurogov35y 144,19 +0,65% -0,66% PRIO Lyxor Brazil Pea 9,57 +548% +8,34% PEA | EMLA  SpdrEm Latam 15,68 0% 0%
AFRN ~ Amundi EtfFm 13 105,96 +0,11% +2,22% MTF Amundi Euromts15py 181,42 +2,78% -2,48% (RN Lyxor Cmd Crb Ex 25,04 +0,62% -093% EMRG  Spdr Emerging 59,13 +2,62% +10,83%
(M AmundiEtfGv0-6m 120,71 +0,08% +1,64% 1100  Amundi Ftse 100 16,50 +0,22% +11,07% MSED  Lyxor Cor Stox50 227,35 -1,67% +12,35% R0 Spdr Msci Europe 309,55 0,82% +10,01% PEA
(3 AmundiEtflg 1-3 162,28 +0,35% +231% MB  AmundiFtse Mib 33,55 -1,76% +12,76%  PEA | M0 LyxorEmts10yBtp 139,16 +0,56% -0,45% SIZ SpdrMsdiFinanc 84,16 -0,46% +1395%  PEA
(10 AmundiEtflg1015 24594 +0,92% +4,90% MYE  AmundiHiYieldEu 239,62 +0,03% +0,81% VAL Lyxor EmuValue 129,14 -1,84% +545%  PEA | SPY5  SpdrS&p 500 511,20 +2,44% +1835%
(33 AmundiEtflg 3-5 188,53 +0,92% +2,70% HYB8  AmundiHighYldBb 120,43 -0,29% +0,48% PEA | MUA  LyxorEpNaUs 46,09 +0,08% +16,63%
(53 AmundiEtflg 5-7 215,53 +0,70% +391% X4 Amundi Jpx4 Etf 43,50 -191% -1,58% DLB  LyxorEtfBund DI 278,79 -097% -4,23%
(73 AmundiEtflg7-10 238,54 +0,86% -1,48% JPNK Amundi Jpxnk 400 177,03 -2,09% +8,29% ™M Lyxor Etf Latam 30,69 -23%% +1756%  PEA
(B3 AmundiEtfIg All 213,61 +1,27% -1% RO Amundi Msd Brazil 18,40 217% -16,52% 513 LyxorEtfMSp13 108,17 0% 0%
IR Amundi Etf India 31,59 +2,89% +1853%  PEA | MEU  AmundiMsci Eur 186,95 -0,44% 4993%  PEA | MAL  Lyxor Etf Malaysia 13,27 +0,50% -1,09% La cote sélective du Revenu est composée des 155 trackers
(14 Amundi Etf Lev Cac 171,82 0% 0% PEA | ()  AmundiMsciEurope 336,64 -0,39% +1048%  PEA | RUS  Lyxor EtfRussia 7,01 -76,58% -8646%  PEA lles plus échangés a la Bourse de Paris sur 50 séances.
l Ve \ Ve \ [ ]
Valeurs etrangeres non cotées a Paris
Cours au 18/06/2024
Nom de Cours Variation en % Nomde Cours Variation en % Nomde Cours Variation en % Nom de Cours Variation en %
la valeur en Surune Depuisle | lavaleur en Surune Depuisle | lavaleur en Surune Depuisle | lavaleur en Surune Depuis le
devise semaine  31/12/2023 devise semaine  31/12/2023 devise semaine  31/12/2023 devise semaine  31/12/2023
BT | B T | 1erck & Co 1D o 7AiM GEl 0% 0%
Adidas 216EUR -5.96% +1721% NCEERETa 28535USD 1,75% -18,68% M?cron Technology 153,45 USD +13,82% +79,81% Pearson 9,64 GBP +1,03% -0,04%
Allianz 257EUR 093%  +622% | AdobeSystems s25USD +1355% 12460 | Microsoft 44634USD  +432%  +1869% | RioTinto 51,80GBP 330%  -1133%
Bast 45,04EUR 241%  760% | AdvancedMicroDevices 15463USD  356% 4900 | Netfix 68567USD  4639%  +4083% | Rolls-Royce 468GBP +062%  +56,12%
Bayer 26,14EUR 486%  2235% | Alibaba 7446USD  610% 3930 | ke 9478USD 2% -1270% | ShellPlc 27,34GBp 087%  +630%
BMW 87,58EUR 407%  1312% | Alphabet 17500USD  4005%  +2534% | \orthropGrumman 4258USD - -2.28% - -904% | Tesco 3,09G8P +095%  +627%
Beiersdorf 142056 -146%  +495% | Amazoncom 18281UD 227  +203 | Nid@ 1355800 ank ek | M3BGBP - +158% - +167%%
Commerzbank 1411 EUR 808%  +3109% | American Ailines 128UD  183%  -17.90% g::';to Networks ;‘;gg 323 :;65;08&”’ ?;;?:2 Vodafone 0.71GeP O3 430
Continental S4S8EUR  -1052%  -2904% | American Express 293100 A3s% 42240 | 207 oty s s | e 741GEP <3 o
Daimler Truck Holding Ag 36,74EUR -3,49% +7,74% | Amgen 305,99USD +042%  +6,24% Pey':ico 1 6’6 48USD 0 ’35% _1'98%‘: | fralie |
Deutsche bank 14,66 EUR 403%  +1897% | Apple 214,29USD +1096%  +11,30% Pﬁ:er 5741USD EEr wre Enel 645EUR -344% 416%
Deutsche Borse 189,60 EUR +1,88% +1,83% Applied Materials 247,83 USD +862%  +52,92% P ! " 0 ! 0 Eni 13,78 EUR -2,34% -10,23%
= rocter & Gamble Company 168,56 USD +0,72%  +15,03% :
DHL Group 3797EUR -3,16% -15,40% Arm Holdings Plc 174,13USD +24,46% +131,73% G 227.00USD FBAT% +57.01% Ferrari 383,70EUR -0,13% +25,72%
Deutsche telekom 22,80EUR +0,84% +4,83% AT&T 18,05 USD +106% +7.57% uaol ! A =18 Generali 23,06 EUR 241%  +20,73%
4 ! g Ralph Lauren 181,89 USD -341% +26,14%
Eon 1245EUR +1,06% +2,62% Bank of America 39,99 USD +081%  +1877% Rix Corp 10477USD 217%  +2452% Intesa Sanpaolo 342EUR 420%  +29,55%
Heidelberg Materials Ag 95,82EUR +0,15%  +18,38% Blackrock 783,65USD +2,28% 3,47% Salesforce ” 1' 1USD } 4’ 15% r 1' 91% Leonardo 2241EUR -8,16% +50%
Henkel 8336EUR -184%  +1533% Boeing 174,99 USD -7,.96% 32,87% T ] 05' 99USD é S0 5 4' 1 Prysmian 57,48EUR 069%  +3962%
y , +6,50%  +24,15% !
Hugo Boss 44,33 EUR -5,70% -34,29% Bristol Myers Squibb 40,81USD -4,13% -20,46% Starbucks 8020 USD 172% 1647% Saipem 2,09EUR -2,79% +42,18%
Infineon 3599EUR -4,59% -4,62% Broadcom 1802,52USD +2513%  +6148% | Tesla 1 821 86USD +é 37% _25' 60% Salvatore Ferragamo 8,87EUR -3,5%% -27,35%
Lufthansa S7EUR 414% - -2580% | Chevron 15333USD  218%  +280% | Texasinstruments 19625USD  069% 415130 | SramReteCas 432EUR 200 730%
MercedesBenz Group 629ER — -149% % | CiscoSystem 497U +026%  -901% | UberTechnologies 0BUD 425 4w | [clecomitalia UaSECR i <05
Munchener Ruckversicherung 462,90 EUR +0,52%  +22,79% Citigroup 60,78USD 06%  +18,16% United Airlines 49:5 3USD 5 5 1% +20:1 % Unicredit 34,09EUR 598%  +3875%
Porsche AG 6948EUR 560%  -1311% | Coca-Cola 62,63USD 4151%  +628% | Verizon 40,08USD o8  +631% | M
Blima 44,36EUR S552%  1235% | colgate-Palmolive 97,01USD +331%  +2170% | visa W3EUSD 059%  +510% | ABNAmro 1541EUR 275%  +133%
Rheinmetall Ag 490,80EUR 764%  +7101% | pel|Technologies 14915USD  +1261% +9497% | Wal-Mart 67,60USD +096%  -57,12% | Adyen 118840EUR  -297%  +187%
RWE 33ATER 060% -1860% | pelta Air Line 49,58USD -182%  +2324% | WaltDisney 1015USD  -121%  +1242% | AkzoNobel 59,12EUR 362%  -2098%
SAP 176EUR 046%  +2607% | gy 5455USD  4263%  +2506% | WellsFargo 5905USD  +193%  +1997% | ASMLHolding 98380EUR  +212%  +M432%
Siemens 16844EUR  -344%  -068% | plocronic Arts 13813USD  +141%  +096% | Wester Digital 8023USD +406%  +5320% | Heineken 9246 EUR 243%  +057%
Thyssenkrupp H29EUR *04%% — 3207% | teelauderCompanies(the) 11079USD  675%  -2425% | WestemUnion 1237UD  313%  4378% | INGGroep 15770 280%  +1662%
olkshage) 10540EUR - -61%%  -562% | gy gnmobi 10938UD 327 +940% ||l KPN 354EUR +106%  +1347%
Vonoviase BOER 0SS ordMotor 178USD  48%  -336% | angloAmerican BRGRP 0676  +2123% | DS 2010ER - 143%  +1430%
H General Motors 4744USD 021%  +3207% | Actrazeneca 12412680 149% 417009 | Randstad 4589EUR 240%  -1909%
ABlInbev 5530EUR -342% 534% | Gilead Sciences 63,15USD 322%  -2206% | Aviva 474GBP +089%  +9,09% Signify Nv 2328EUR 658%  -23,22%
GBL 6730EUR -2,96% 550% | Goldman Sachs 45743USD +086%  +1858% | BAESystems 1345GBP 393% 421120 | TkhGroup 4030EUR 495%  +2,03%
KBC Group 66,28 EUR +024%  +1287% | HewlettPackardEnterprises  21,84USD +607%  +2862% | Barclays 2,06GBP 407%  +3396% | U™9 2816EUR 032%  +910%
Roularta 10,60 EUR -185%  -1654% | Homedepot 353,87 USD +641%  +211% | Bp 467 GBP s 0150 | M
[ | Honeywell International 21287UD  +101%  +151% | BtGroupPlc 1,41 GBP 1883%  +1416% | ABB 51,16 CHF +159%  +37,16%
Amadeus 63,02EUR -6,50% 287% | HP 36,75USD +1,58%  +22,13% | Burberry 9,80GBP 38%%  -30,81% Adecco 31,68 CHF 341%  -23.24%
Banco Santander 445EUR 552%  +17,72% Intel Corporation 30,63USD -0,91% -39,04% Compass 22,17 GBP +0,45% +3,31% Givaudan 4323 CHF 08%9%  +24,08%
BBVA 922EUR 553%  +1203% | IBM 170,55 USD +010%  +4,28% | DiageoPlc 25,58 GBP -188%  -1043% HolcimN 80,88 CHF +052%  +2251%
Caixabank 5EUR 512%  +34,05% Johnson &Johnson 145,65 USD -1,01% -7,08% | Easyjet 4,52 GBP -1,65% -11,35% Nestlé 94,90 CHF -0,73% -2,68%
Ferrovial 36,36 EUR +0,83%  +10,12% Johnson Controls 69,10USD 23%%  +19,88% Fresnillo 5,42 GBP -3,30% -8,90% Novartis 93,15CHF -1,22% +9,76%
Iberdrola 12,09 EUR -0,58% +1,85% JPMorgan Chase 197USD -131%  +1581% Glencore 4,53 GBP -4,70% -3,95% Richemont 141,25 CHF 491%  +22,03%
Inditex 46,86 EUR +2,52%  +18,84% Linde Plc 440,02 USD +1,86% +7,14% Glaxosmithkline 16,12 GBP 056%  +11,16% Roche 247,90 CHF +3,42% +1,39%
Mapfre 2,17EUR -1,36% +11,86% Lockheed Martin 460USD -1,60% +1,49% Hshc Holdings Plc 6,87 GBP -1,02% +8,03% Swatch 191,35 CHF +1,89% -16,29%
Repsol 14,50 EUR 136%  +781% | Mastercard 450,11USD +0,19%  +553% | IntercontinentalHotels 82,64 GBP +353%  +1656% | SwissRe 111,25 CHF -089%  +1765%
Telefonica 4EUR 783%  +1331% Mc Donald's 250,79USD -1,19% -15429% | International Airlines 1,68 GBP -0,06% +842% UBS 27,60 CHF -1,53% +5,75%
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Le suivi de nos sélections de fonds et sicav pour vo

Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
| | Actions France grandes valeurs | liquidative” entrée gestion 1an 3ans 5ans
1 Generali Investissement P FR0010086512  Generali 320,87 € 2% 1,20% +4,82% +19,36% +47,88%
2 Allianz Actions Aéquitas P FR0000975880  Allianz Global Investors 421,56 € 3% 1,79% +6,49% +1588%  +47,72% Ie revenu.com
3 AXAFrance Opportunités P FR0000447864 AXAIM 141459€  4,50% 2% +4,60% +12,88% +42,85%
4 HSBC Actions Patrimoine P FR0010143552  HSBC 81753€  1,50% 1,60% +214% +1231%  +39,98% ’ -
5 R-coConviction France P FR0010784348  Rothschild & Co 973,08€ 3% 1,50% +240% +11,71%  +33,35% M
6 DNCA SRIEuro Quality P FR0010021733  Natixis 2111€ 2% 1,39% +4,50% +1037%  +39,74% DETOUS
7 CM-AMFrance P FR0010359356  Crédit Mutuel Alliance Féd. 69,24 € 2% 2,39% +2,05% +7,21%  +31,28% -
8 PluvalcaAllcaps P FRO000422842 Financiere Arbevel 62026 2% 22%%  +295% +4660% +2774% VOS PLACEMENTS
9  BNPParibas Valeurs Frangaises ISR P FR0010028902  BNP Paribas 236,49€ 2% 1,70% -451%  +246% +23,12%
10 Moneta Multi Caps P FR00129596 Moneta 358,67 € 1% 1,50% -3,88%  -1,49% +34,66% Assurance vie, Bourse, Immobilier, Fiscalité
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +1,38% +8,35% +30,33%

Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
0 4 . liquidative™ entrée gestion 1an 3ans 5ans
UQui\rlretm wm 1 HMGDécouvertes P FR0007430806 HMG Finance 218792€ 3% 1,50% +871% +1762% +53,75%
cheque du fisc cet été \ 2 Indépendance et Expansion Fr. Small P LUO131510165  Indépendance AM 758,78 € 0%  195%  +476% +1338% +63,52%
/ %cem e | 3 Gay-Lussac Microcaps P FR0010544791 Gay-Lussac 630,07 € 5% 2,34% 1213%  +357% +60,38%
4 Lazard Small Caps France P FR0010679902 Lazard 464,76 € 4% 2,18% A110%  -1,19%  +32,20%
5 Generali France Future Leaders P FR0007064324 Generali 493,81 € 2% 1,80% +041%  -341% +16,68%
o 6 D France Smidcaps P LU1885494549 Twenty First Capital 39341€ 3% 1,95% +070%  -598%  +1517%
e I RRaTene (Catr=eil Dot D e At 7  Talence Sélection PME P FR0011653500 Talence Gestion 167,50€ 2% 2,35% -1609% -1901%  +4,09%
8  Pluvalca Initiatives PME P FR0011315696  Financiére Arbevel 3348,03€ 1% 2% 1241% -21,63%  +1769%
9  Amplegest PME P FR0011631050 Amplegest 187,78€ 3% 2,35% 1304% -21,77%  +2,89%
10 CM-AM Micro Cap P FR0000447310 Crédit Mutuel Alliance Féd.  7.25€ 2% 3,58% 1735% -2366%  +2,82%
Performance moyenne des fonds de cette catégorie -6,32% -11,38% +14,13%
Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
. liquidative™ entrée gestion 1an 3ans 5ans
1 ComgestRenaissanceEurope P FR0000295230 Comgest 281,74€ 3% 175%  +105%9% +23,75% +74,28%
2 Invesco Euro Equity Fund P LU1240328812 Invesco 175,53 € 5% 1,50% +8,04% +20,23% +46,46%
3 Janus Henderson Euroland P LU0011889846 Janus Henderson 7114€ 5% 1,20% +13,03% +1552% +49,28%
4 JPMEurope Strategic Growth Fund  LU0210531801  J.P. Morgan AM 46,52€ 5% 1,50% +16,16% +15,10%  +54,11%
5 AXAEuroValeursResponsables P FR0000982761 AXAIM 7566€  4,50% 1,50% +11,63% +13,50% +49%
6 BDL Convictions P FR0010651224  BDL Capital Manag. 3599,18€ 2% 2% 1587%  +7,25%  +42,39%
7 Lazard Dividend LowVol SRI P FR0010586024 Lazard 366,35€ 4% 1,10% +310% +6,66%  +1712%
8 Oddo BHF Génération P FR0010574434  Oddo BHF AM 1076,71€ 4% 2% +8,78%  +4,55%  +3399%
9 CM-AM Europe Growth P FR0010037341  Crédit Mutuel Alliance Féd. 8570,67 € 2% 1,50% +328% -135% +3443%
10 Allianz Euroland Equity Growth P LU0256840447 Allianz Global Investors ~ 284,40€ 5% 1,80% +505%  -997%  +29,60%
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +9,60% +13,71% +38,42%
Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
E n ven te B Rer e reRET R aTeRiss] liquidative® entrée gestion 1an 3ans  5ans
1 Indépendance et Expansion Eur. Small P LU1832174962  Indépendance AM 152,78 € 0% 1,95% +837% +2323%  +7710%
2 Mandarine Premium Europe P FRO010687749  Mandarine Gestion 273,66 € 2% 2,25% +315%  -481% +41%
c h ez vot re 3 Fidelity European Smaller Comp. LU0061175625  Fidelity 7065€  525% 1,50% +7,28% -9%  +3543%
4 Oddo BHF Avenir Europe FR0000974149  Oddo BHF AM 680,57 € 4% 2% +6,66%  -916%  +1947%
5 SextantPME P FR0010547869  Amiral Gestion 27496 € 2% 2,30% +1,23% -1012%  +53,26%
m a rc h a n d 6 Quadrige Europe Midcaps P FR0013072097  Inocap 178,84 € 0% 2,40% -822% -1395% +35,60%
7 Allianz Europe Small Cap Equity 1U0293315296  Allianz Global Investors 300,98 € 5% 2,05% H1,77% -14,65%  +12,80%
— 8 Echiquier Agenor SRIMid Cap Europe P FR0010321810  Financiére Echiquier ~ 428,10€ 5% 2,39% +294%  -15,19% +13%
9 Amundi Eurozone Microcaps P FR0011223577  Amundi 49317€ 5% 2% -859% -1583%  +16,11%
d e j o u r n a u x 10 Eiffel Nova Europe ISR P FRO011585520  Eiffel 217,79¢€ 4% 2,20% 1477%  -2347%  +917%
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +2,87% -8,33% +17,25%
Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
. liquidative” entrée gestion 1an 3ans 5ans
1 CM-AMAmérique500Dollar P FR0011601343 ~ Crédit Mutuel Alliance Féd. ~ 411,92€ 2% 0,89% +26,61% +4931% +104,75%
2 Federal Indiciel US P FR0000988057 Crédit Mutuel Arkea 659,05 € 3% 130%  +26,64% +46,70% +102,99%
3 BNPPSustainable USMIt-FacEq  LU1956163379  BNP Paribas 490,77 € 3% 150%  +2340% +46,05% +78,30%
4 CPRUSAESG FR0010501858 ~ CPR Asset Management 46,34€ 3% 105%  +2499% +4398% +97,26%
- 5 5GActions Etats-Unis P FR0010540906 Societe Generale Gestion 373,67 € 2% 225%  +273%% +3848% +85,56%
boutique.lerevenu.com 6 BGFUSFlexbleEquityFund  LUOT54236417 BlackRock 66195 % 150%  +2095% +3764% +9585%
7 AXA Amérique Actions FR0000447807 AXAIM 161,51€  4,50% 2% +2217% +37,63%  +77,65%
. 8 AmundiActions USAISR FR0010153320  Amundi 143,89€  2,50% 150%  +2307% +36,71% +80,88%
(ong let « kIOSC] Ue”) 9 Fidelity America Fund LU0069450822 Fidelity International U726 525%  150%  +1581% +2801% +5023%
10 OfiInvest ESG US Equity LU0185495495  Ofi Invest 186,82€ 5% 190%  +1422% +4,18%  +51,64%
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +16,94% +11,48% +47,63%
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tre compte-titres, PEA, assurance vie, Perp et PER

Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
. liquidative™ entrée gestion 1an 3ans 5ans V& 7 ge
1 GFund World Vision FR0O000097156  Groupama 48401€  275% 1,10% +2458% +42,82% +93,65% 3 en e IC e S
2 Robeco Global Premium Equities  LU0203975197  Robeco 23698€ 5% 1,25% +14,23% +2917% +63,21%
3 Mirova Actions Monde FR0010091173  Natixis 150312€ 2% 115%  +2043% +2566% +79,68%
4 Fidelity World Fund LU0069449576  Fidelity International 4041€  525% 150%  +1695% +21,64% +66,24% C On C re S
5 Echiquier World Equity Growth ~ FR0010859769  Financiére Echiquier 420,27 € 3% 225%  +1842% +21,53% +62,06%
6 CovéaActions Monde FR0000939845 Covéa 331,26€ 1% 1,72% +1709% +20,73%  +56,23% ®
7 LBPAMISRMultiActionsMonde  FRO010622688 LBP AM 334,39¢€ &%  150%  +1467% +1868% +4561% 1 S S uS d e I a .l e C t u.r e
8 CM-AM Global Leaders FR0012287381  Crédit Mutuel Alliance Féd. 2543,69€ 2% 2,40% +18,15% +1844% +61,59%
9  BNPParibasActionsMondeISR ~ FR0010108977  BNP Paribas 2923€ 2% 1,50% +749% +1344%  +3142% d R
10 Ecofi Enjeux Futurs FR0010592022  Ecofi 123,67€ 4% 2% +6,60% +10,76% +46,87% u even u
[perforance moyenn desfondsd cetecatigorie ————————_+1145% +1025% 138475 | €6 crace au Reven, fai pu effacer Fimpot sur
la plus-value en effectuantune donation
Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance avant cession d'un bien ImmOblller_a F'un
. liquidative” entrée gestion 1an 3ans 5ans de_mes proches. Un_e «ardoise magique »
1 RobecoEmerging Markets Equities  LUOT87076913  Robeco 238,77€ S 150%  +781%  -343%  +2699% qui trouve tout son intérét dans une stra-
2 Amundi Actions Emergents FRO010188383  Amundi 67446€  2,50% W% 681% 8% +2061% e .~ tégie de transmission
3 SchroderISF Emerging Markets LU0248176959  Schroders 16,01€ 5% 1,50% +787% -1221%  +19,60% A ' de patrimoine et qui
4 CPRInvest GEAR Emerging LU1811398467  CPRAssetManagement 124,33 € 5%  180%  +1151% -1471%  +1899% est valide également
5 CarmignacEmergents FR0010149302  Carmignac 1218,24€ 4% 1,50% +8,68% -1596% +44,56% el pour la donationd’'un
6 BNP Paribas Emerging Equity LU0B23413074  BNP Paribas 118,60€ % 175%  4894% -1603%  -381% ASSURANCE VIE portefeuille-titres.”
7 JPMEmerging Markets Equity Fund  LU0217576759  JPMorgan 2043€ 5% 1,50% +410% -2041%  +13,86% N° d'avril 2023
8  Pictet-Emerg Markets LU0257359355  Pictet 564,57 € 5% 2,50% +8,84% -21,76%  +14,45% 2023 pages 24-25
9 GemEquity FR0011268705  Gemway Assets 176,64 € 3% 2,10% +6,61% -2398% +15,33% 34 produits
10 EdRF Strategic Emerging LU1103296015  Edmond De Rothschild 128,42 € 3% 2,10% +5,15% -24,14%  +3,55% ﬂ"1que m‘@‘g‘i"j
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +8,84% -3,94% +17,61% Bt W
La Folie des sacs de ho
Nom Code Emetteur ) V?Iet{r Frai§ maximym Performance “Gréce au Revenu, j'ai pu faire une plus—value
. liquidative™ entrée gestion 1an 3ans 5ans de 101% en un peu pIus d'unan surTechnip
1 BNPParibas Disruptive Technology  LU0823421689  BNP Paribas 2552,24€ 3% 1,50% +2961% +49,91% +144,92% . T N
2 EdRFBig Data LUT44893696 EdmondDeRothschild  27864€ 3% 160%  +1122% +2475% +8570% Energies. Conseillée a 'achat a 9,90 euros,
3 Pictet-Water LU0104884860 Pictet SB2E b 240%  +IAT5% +1960% +5848% lorsque cette socicté d'ingenierie etait
4 BNPParibasAqua FRO010668145 BNP Paribas 65241€  240% W% H109% +1913%  +71,12% boudee par les investisseurs, la valeur est
5 Pictet-Digital LU0340554913  Pictet 554,22€ 5% 240%  +4723% +1838% +72,51% 4 == revenueflirteravecla
6 Pictet-Global Megatrend Selection  LU0386882277  Pictet 366,41 € 5% 2,40% +13,66%  +7,07% +48,40% ’ i “'.*—3 barre des 20 euros, un
7 Pictet-Security LU0270905242  Pictet 294,51€ 3%  290%  +1915% +567% +44,17% £ e 7 i niveau plus conforme
8 (CPRSilverAge P FR0010836163  CPR Asset Management 2687,69€ 5% 1,50% +6,73% +450%  +24% | EEEATEUNTS 5 ses qualités
9 MirovaEuropeEnvir.EquityFd P LU0914733059  Natixis 178,73 € 4% 1,80% 5% -1414%  +27.02% i @3!9“5 UEEE fondamentales.”
10 LOFunds Golden Age LU0161986921  Lombard Odier 18,77 € 5% 0,75% +1,24% -1871%  +11,42% - a senflamms: N°du 11 mars 2023
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +11,45% +10,29% +38,47% ' ™ = dossier de couverture
Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance
| | Fonds diversifiés flexibles offensifs liquidative™ entrée gestion 1an 3ans 5ans
1 BDLRempart FR0010174144  BDL Capital Mngt 216,74 € 2% 2,25% +593% +16,79%  +41,31%
2 Acatis Gané Value Event DEO00AOX7541 Acatis 373,20€ 5% 1,80% +827% +11,81%  +42,53%
3 RecoValor FR0011253624 Rothschild & Co 3213,56 € 3%  145%  +1167% +1155% +4934% “Gréce au Revenu, j'ai évité les pieges des
4 0DDO BHF Exklusiv Polaris Balanced LU0319574272  ODDO BHF 90,39¢€ 3% 2%  +1060% +1014% +22,31% investissements dans les cryptomonnaies
5 Varenne Valeur P LU2358392376 Varenne Capital Partners 431,97 € % 179%  +1605% +627% +3515% et j'ai pu investir en toute sécurité en choi-
6 CPRCroissance Réactive FR0010097683 (PR Asset Management ~ 522,74€ 5% 1,35% +6% +2,83% +12,01% sissant des partenaires fiables, enregistrés
7 Tikehau International Cross Assets  LU2147879543  Tikehau InvestmentMngt 691,30 € 1% 1,50% +797%  +225%  +8,10% aupres de I'Autorité des Marchés Financiers.
8 AllianzMulti Equilibre FRO000449282 AllianzGlobalInvestors ~ 50900€ ~ 350%  111%  +664% -144% +1249% o — -
9 AXAWF Global Optimalincome  LU0465917390 AXAIM 150,35 € 0%  120%  +1433% 432% +7,73% s = Et, parmi les 22000

cryptomonnaies,

10 Carmignac Patrimoine FR0010135103  Carmignac 70042 € 4% 1,50% +829%  -446% +1569%

: C
i oo oy
Performance moyenne des fonds de cette catégorie +8,18% +3,56% +14,98% LY .L__e Bgyne."l}.gﬂ“ Jal pr|V|Ieg|e les

plus prometteuses

O] #98 sélectionnées par les

Nom Code Emetteur Valeur Frais maximum Performance Imfestir experts du Revenu.”
L A O B O BT CITETTV g liquidative ™ entrée gestion 1an  3ans  5ans avec succes N° de mars 2023

1 Eurose FR0007051040  DNCA Investments 42,3€ 1%  140%  4529% +754% +1391% en rétuant les ASOUES dossier de couverture

2 GSPatrimonial Balanced LU0119195963  Goldman Sachs 1923,33€ 3% 1,20% +11,40%  +4,64% +25% 3 |

3 Echiquier Arty FROOT0611293  Financire Echiquier 176763 € 3% 150%  +74%  +120% +1436% el el %Z

4 VegaEuroRendement ISR FRO011037894  Natixis 15111€ 1% 1,20% +6,24%  -151%  +8,25%

5 Lazard Patrimoine SRI FR0012355139  Lazard 124,64 € 2,50% 1,42% +1,50%  -1,62%  +11,13%

6 Nordeal-StableRetumFund  LU0227384020 Nordea 1725€ M 1,50% A35%  324%  43,26% COMPRIS DANS

7 Flexigestion Patrimoine FR0010259424  Crédit Mutuel Alliance Féd.  31,03€ 2% 1,20% 1684% -342%  +644%

8 Latitude Patrimoine FR0011032754  Amplegest 130751€ 2% 1,20% +537%  -467%  +0,95% VOTRE ABONNEMENT

9 SLF(F) Multi Asset Moderate FR0010308825  Swiss Life 164,87 € 2% 1,20% +526% -480%  +1,26% Retrouvez touS

10 JPM Global Macro Opportunities LU00959888 JP.Morgan AM 184,82 € 5% 1,25% -1,28%  -12,35% -1,21% le S numéro S p arus

dans votre bibliotheque
numérique

(1) Dernier cours publié au 17 juin 2024. Source : Morningstar. P:fonds éligible au PEA.

Retrouvez nous sur notre site Internet www.lerevenu.com
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@ Agenda / Bloc-notes

Opérations sur titre
Les rendez-vous de la semaine "

Offres publiques
En cours|

m Believe

[FRO014003FE9-BLV]

L'OPA simplifiée est ouverte
depuis le 3 juin. Upbeat Bidco,

la société constituée par un consor-
tium composé de Denis Ladegaillerie
(PDG de Believe), le fonds EQTX et
des fonds gérés parTCV, qui détient
déja 77,4% du capital et 76,3% des
droits de vote de Believe, alancé
une offre publique d'acquisition sur
le solde du capital du groupe au prix
de 15 euros par action. Linitiateur
arenoncé a son intention initiale

de demander la mise en ceuvre

d'un retrait obligatoire visant les
actions Believe a l'issue de l'offre.
Prix: 15 € par action.
Calendrier:jusqu‘au 21 juin.

m Covivio Hotels
[FR0O000060303-COVH]

OPE simplifiée de Covivio.

BNP Paribas, agissant pour le compte
de Covivio, a déposé le 19 avril
aupres de 'AMF un projet d'offre
publique déchange simplifiée visant
les actions Covivio Hotels. Covivio,
qui détient 52,2% du capital a l'issue
d'opérations d'apport, sengage
aacquérir les actions non détenues,
par remise de 31 actions nouvelles
Covivio a émettre pour 100 actions
Covivio Hotels (dividende détaché).
Cette parité fait ressortir une décote
de 20% sur le cours de Covivio Hotels
au 21 février. Linitiateur n'a pas
lintention de mettre en ceuvre un
retrait obligatoire a l'issue de l'offre.
Parité proposée: 31 actions Covivio
pour 100 Covivio Hotels.
Calendrier:jusqu‘au 21 juin.

m Aures Technologies
[FRO013183589-ALAUR]

OPA d’Advantech en perspective.
Le fabricant de terminaux de points
de vente, Advantech et Patrick
Cathala sont entrés en négociation
exclusive en vue du financement
d'Aures via 'émission d'obligations
convertibles, ainsi que I'acquisition
envisagée par Advantech d'un bloc
d‘actions représentant 35,8% du
capital d’Aures, a un prixde 6,31 € par
action. En cas de cession, une offre
publique d’achat serait lancée au
méme prix, soit une prime de 63%
surle cours du 17 avril et une prime
de 48,8% par rapport a la moyenne
des 3 derniers mois avant cette date.
Dans I'hypotheése ou le seuil de 90%
serait franchi, Advantech deman-
derait la mise en ceuvre d’'une
procédure de retrait obligatoire.
Prix envisagé: 6,31 € par action.

m Clasquin
[FR0004152882-ALCLA]

L'OPA de MCS se dessine.

Yves Revol, Olymp et Shipping
Agencies Services (SAS), filiale de
Mediterranean Shipping Company,
ont signé un contrat portant

sur l'acquisition par SAS de 42%

du capital de Clasquin, au prix de
142,03 € par action. La réalisation
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Vendredi 21 juin

m Acticor Biotech

H Forsee Power

m Maisons du Monde
m Virbac

Lundi 24 juin

m Agrogeneration

m Trigano

m Prismaflex (aprés Bourse)

Mardi 25 juin

m Berkem
m Criteo

m Orpea

m Valbiotis

Mercredi 26 juin

m Altheora

m Believe

m Coheris

H Novacyt

m Valneva

m Spineguard

m Spineguard
Jeudi 27 juin
m Egide

m Equasens

o Marie Brizard W&S
m Waga Energy

m OVHcloud

(1) Sous réserve de modification par les sociétés. Source: Factset.

de l'opération, soumise aux autorités
réglementaires compétentes, devrait
intervenir d'ici la fin de 'année. SAS
déposera alors aupres de 'AMF une
offre publique d'achat portant sur

le solde des actions, au méme prix.
Prix proposé: 142,03 € par action.

m Neoen [FRO011675362-NEOEN]
Projet d'offre publique d’achat
simplifié. Le groupe canadien
Brookfield est entré en négociation
exclusive avec Impala, le Fonds
stratégique de participations,
Cartusia, Xavier Barbaro et d'autres
actionnaires en vue d'acquérir
environ 53,3% des actions Neoen
existantes au prix de 39,85 euros par
action. Loffre de Brookfield implique
une valorisation de 6,1 milliards
d'euros pour 100% des actions.

m NHOA [FR0012650166-NHOA]
Retrait de la cote. TCC Group,
principal actionnaire de NHOA,

va déposer une offre publique
d‘achat simplifiée sur les actions

du spécialiste du stockage dénergie
et de la mobilité électrique, dont

il détient déja 88,87% du capital
social et des droits de vote. Le groupe
taiwanais propose aux actionnaires
minoritaires de racheter leurs actions
au prixde 1,10 euro et prévoit de
demander la mise en ceuvre d’'un
retrait obligatoire siles conditions
légales sont remplies a la cl6ture
del'offre. Le prix d'offre envisagé

de 1,10 refléterait une prime de 88%
par rapport au dernier cours de
cléture du 12 juin. Rappelons que
NHOA, ex-Engie EPS, a été introduit
en Bourse le 22 avril 2015 sous

Prochains dividendes

Date de Nom [code] Montant™
détachement
e Fleury Michon
21 juin [ALFLE] 1,30€
Installux [ALLUX] 8€
24juin  Alten [ATE] 1,50€
- Groupe Guillin
25juin ALGIL] 1,10€
Société Industrielle
etFinanciére 68€
de l'Artois [ARTO]
Bolloré [BOL] 0,05€
Cafom [CAFO] 021€
Compagnie du
Cambodge[(BDG] ' 0¢
Financiére Moncey
[FMONC] 28¢
Cie des Tramways
deRouenMTRA]  >20€
Compagnie 4€
de 'Odet [ODET]
Virbac [VIRP] 132€
26juin  Riber[ALRIB] 0,07€
Kumulus Vape
[ALVAP] 015¢€
- Delfingen Industry
27 juin [ALDEL] 115€

(1) Montant brut, avant prélévement
forfaitaire unique (PFU) de 30%.

le nom de Electro Power Systems
au prix de 7,30 euros.
Prixenvisagé: 1,10€.

m Osmozis [FR0013231180-ALOSM]
OPA simplifiée en vue de Passman.
Cet expert en solutions digitales

est entré en négociation exclusive
avec différents actionnaires en vue
d'acquérir une participation majori-

Changements dans les indices

Euronext a procédé a plusieurs entrées et sorties, effectives
a compter du 24 juin, dans les indices de la Bourse de Paris.
CAC Next 20 : GTT et Spie remplacent Pluxee et Soitec.

SBF 120 : Casino et Esso remplacent Solutions 30 et X-Fab.
CAC Mid & Small : Equasens, Planisware, Pluxee et Soitec remplacent GTT et Spie.
CAC All-Tradable : Equasens et Planisware integrent lindice.

taire dans Osmozis, spécialisé dans

la transformation numérique des
campings et résidences de vacances.
Alissue de cette prise de contréle,
Passman, qui détiendrait 88,6% du
capital, lancerait une OPA simplifiée
au prix de 15 €. Ce prix extériorise
une prime de 42,9% sur le dernier
cours coté, le 15 mai, et une prime
de 40,5% par rapport a lamoyenne
des 30 derniéeres séances avant cette
date. Pour mémoire, Osmozis a été
introduit en Bourse le 8 février 2017
au prixde 10,50 €. Le dép6t du projet
d'Opas devrait intervenir d'ici fin
juin. Si les conditions sont réunies,
Passman veut mettre en ceuvre

une procédure de retrait obligatoire.
Prix envisagé: 15 € par action.

m Tipiak [FRO000066482-TIPI]
Projet d’'OPA simplifié de Terrena.
La coopérative agricole Terrena,

qui détient 78% du capital et des
droits de vote de Tipiak, a déposé
un projet doffre publique d'achat
en vue d'acquérir le solde des actions
du groupe agro-industriel au prix
de 88 euros par action. Cette
opération sera suivie, le cas
échéant, d'un retrait obligatoire.
Prix: 88 € par action.

Calendrier indicatif:

du 11 au31juillet.

m Visiativ [FRO004029478-ALVIV]
Projet d’'OPA de Snef. Groupe Snef
est entré en négociation exclusive
en vue d'acquérir 75,7% du capital
d’Alliativ, I'actionnaire de controle
de Visiativ, spécialiste de la transfor-
mation numérique pour les PME et
ETI. Cette acquisition serait réalisée
sur la base d'une valeur par trans-
parence égale a 37 € par action
Visiativ (dividende attaché). En cas
de réalisation, Alliativ, controlé par
Snef, déposera un projet d'OPA
visant le solde des actions au prix
de 37 € (dividende attaché). Ce prix
extériorise des primes de 35,5%
surle cours du 8 février et de 51%
par rapport a lamoyenne des
60 derniéres séances avant cette
date. Siles conditions sont réunies,
Alliativ a l'intention de demander
un retrait obligatoire.
Prix envisagé: 37 € par action.

m Voyageurs du Monde
[FR0004045847-ALVDM]

Projet d’Opra. Le spécialiste

du voyage a approuvé le principe
d'un projet doffre publique de
rachat d'actions d'un maximum

de 866.666 titres au prix unitaire

de 150 €, représentant 20% du
capital. Ce prix extériorise une prime
de 16,3% par rapport au cours

du 22 avril et valorise la société pres
de 650 millions d'euros. Voyageurs
du Monde a été affectée par la crise
du Covid-19 et aréalisé en 2021
une opération de précaution

en renforcant sa trésorerie avec
I'émission d'obligations convertibles
pour 130 millions d'euros.

«Cette émission sest avérée
surdimensionnée », est-il précisé.
Prix proposé: 150 € par action.

m Calendrier indicatif:

du 27 juinau 16juillet.
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. Nos réponses a vos questions

» Pension
alimentaire

J'ai entendu dire que des parents
pouvaient étre sanctionnés

s’ils ne venaient pas en aide
financiérement a leurs enfants car
il péserait sur eux «une obligation
alimentaire». Est-ce vrai?

Michel K., par courriel
Effectivement, les articles
205, 206 et 207 du Code civil
contraignent non seulement les
parents, mais également les as-
cendants et les descendants, a
une obligation, celle de se venir
réciproquement en aide. Une
précision: par ascendants, on
entend les parents mais aussi
les grands-parents et méme
les beaux-parents. Et par des-
cendants, bien sir les enfants,
qu’ils soient «légitimes», adop-
tifs ou «naturels». Comme nous
pouvons le remarquer, cette
obligation n’existe pas entre
collatéraux et par conséquent
entre freres et sceurs.

L’obligation alimentaire ne
concerne pas seulement la
nourriture mais tout ce qui re-
leve de la vie courante, comme
le logement, les dépenses
d’éducation et les frais mé-
dicaux, par exemple. Elle est
plus connue sous I’appellation
de pension alimentaire. Il n’en
existe pas une mais plusieurs
versions. Bon a savoir : elles ont
en commun d’étre toutes déduc-
tibles du revenu brut global du
contribuable qui la verse.

La prestation compensatoire

Prenons tout d’abord la pension
versée a ’ex-conjoint. Quand
elle porte sur une «réparation»
et est validée par le juge, elle
devient alors déductible du re-
venu. On parle alors de «pres-
tation compensatoire», car I’ob-
jectif est «de compenser» la
perte d’un certain train de vie
du fait du divorce, par exemple.
Si le versement s’effectue en
rentes, celles-ci sont bien dé-
ductibles. Si le versement inter-
vient en capital (versé en une
fois ou étalé sur au moins douze
mois), il est appliqué une ré-
duction d’imp6t égale a 25% du
montant fixé par la décision de

PHOVOIR

justice (article 199 octodecies
du Code général des impots).

La pension versée aux enfants

Voyons ensuite la pension
versée aux enfants mineurs.
Elle peut étre intégralement
déduite, méme en 1’absence
d’un jugement, a condition de

Lt

-

pouvoir étre justifiée. Ce n’est
pas possible dans I’hypothese
d’une garde alternée puisqu’il
existe alors une majoration du
nombre de parts de quotient
familial.

Le versement effectué a des
enfants majeurs reste déduc-
tible si ceux-ci ne sont plus
fiscalement rattachés au foyer
fiscal de I’'un de leurs parents et
sous réserve qu’ils soient «dans
le besoin», autrement dit s’ils
ne disposent pas des ressources
nécessaires pour satisfaire
les besoins élémentaires pour
vivre. Pour un enfant majeur vi-
vant chez son parent (étudiant
ou au chomage), il est possible
de déduire au titre du logement
et de la nourriture la somme
forfaitaire de 3.968 euros (en
2024 pour les revenus de 2023)
sans avoir a présenter de justi-
ficatifs. Ce montant maximum
est doublé pour un enfant
marié ou pacsé.

Les frais de scolarité

Autre déduction possible,
les frais de scolarité jusqu’a
6.674 euros par enfant qui
doivent étre, cette fois-ci impé-
rativement justifiés (nourriture,
loyer, santé, scolarité). Ce mon-
tant peut étre doublé dans deux

FREEPIK

FREEPIK

B Laréponse de I'expert

Rubrique réalisée par Patrick Lelong

Comment protéger sa famille si Uon
ne dispose pas d’une épargne importante ?

On parle souvent de I'assurance vie et assez peu de I'assurance décés.
Si la premiére s'inscrit dans I'épargne, la seconde reléve de la prévoyance:
il s'agit d’un capital ou d’une rente qui sera versé a un ou plusieurs bénéficiaires
au déces du souscripteur. Lassurance déces revét plusieurs formes,
comme l'explique Patricia Lacoste, PDG du groupe Prévoir.

Il existe plusieurs

assurances déces.

Quelles sont-elles ?

La premiere famille d'assurances
déces rassemble celles qui sont
souscrites lors d'un emprunt
immobilier. Mais il existe

aussi des assurances déces
«autonomes», qui résultent
d'une démarche volontaire de
protection. Par exemple, garantir
le versement d’un capital en cas
de déces du souscripteur pour
protéger sa famille ou d'une
rente pour assurer le paiement
de la scolarité de ses enfants.
Mais aussi pour prendre

en charge les frais dobséques
en anticipant le montant et

les services dont on souhaite
disposer sans que cette charge
financiére repose sur ses proches.

Le groupe Prévoir

propose-t-il toute la gamme
d’assurance décés ?

Nous sommes un groupe
d’assurance, indépendant et
familial, dont la clientele est
essentiellement populaire, avec
un revenu modeste d'environ
deux Smic par foyer. Des

assurés vulnérables que nous
protégeons face aux accidents
de la vie. Clest la raison pour
laquelle a c6té de I'assurance vie/
épargne, nous avons une activité
importante de prévoyance: des
assurances emprunteurs, des
assurances dépendances pour
pallier financiérement la perte
d'autonomie, des assurances
obseéques, mais aussi des contrats
«prévoyance» destinés aux
particuliers et aux travailleurs
non-salariés, qui couvrent non

cas: si ’enfant est célibataire
mais chargé de famille alors
que le parent est seul a sub-
venir a ses besoins ou, s’il est
marié et/ou pacsé, et la encore
si le parent est le seul soutien
aux besoins du couple.

www.lerevenu.com
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seulement le décés mais aussi
la perte d'autonomie, l'invalidité
et l'incapacité temporaire totale.

Les plus de 70 ans sont-ils
exclus de vos garanties
«capital décés»?

Il est possible d'étre assuré

en capital au-dela de cet age et
jusqu'a 80 ans pour un montant
défini par chaque assureur.
Apres 67 ans, 'assuré ne
bénéficie plus de la garantie
perte totale et irréversible
d'autonomie (PTIA) mais de la
seule garantie de versement

du capital décés jusqu'a 85 ans
et méme 90 ans dans certains
contrats d'assurance emprunteur.
Au-dela de cet age anniversaire,
la garantie disparait.

L'assuré connait-il le montant
du versement de ses primes,
qui certainement évoluent
en fonction de son avancée
en dge? Doit-il se soumettre
a des examens médicaux
particuliérement exigeants ?

» Transmission

d’entreprise

Je souhaite transmettre

mon entreprise a mes enfants

en utilisant le «pacte Dutreil».

La loi de finances pour 2024

a-t-elle remis en cause ce dispositif ?
Jean-Charles L., par téléphone

Le pacte Dutreil est toujours

d’actualité, mais effectivement,

la loi de finances pour 2024 a

apporté quelques précisions

sur son utilisation. Rappelons

a nos lecteurs que ce disposi-

tif permet de bénéficier d’une

exonération fiscale a hauteur

des trois quarts de la valeur des

titres ou de la valeur de I’entre-

prise (art 757 B du CGI). A cela

s’ajoute un différé de paiement

Certains acteurs dont nous
assurons les contrats proposent
une souscription en ligne

au moyen d'un simple
questionnaire de santé.
Autrement dit, sans visite
médicale mais sur la simple
déclaration «sincere» de son état
de santé. Le capital est limité

en fonction de I'age, mais
effectivement il est possible de
bénéficier jusqu’a 150.000 euros
de capital a partir de 65 ans

(en fonction des contrats). Avant
cet age, le montant peut étre
plus important. Bien sdr, plus on
souscrit tard et plus le montant
de la prime, contrepartie du
capital garanti, sera important.
L'assuré connait toujours le
montant de ses primes puisque
nous lui remettons un échéancier
pour toute la durée de son
engagement et du nétre.

Une idée du montant

de la prime pour un assuré
de70ans?

Pour un capital déces toutes
causes, le montant de la prime
évolue en fonction de la situation
personnelle du souscripteur,
fumeur ou non-fumeur

par exemple.

L'assuré ne risque-t-il pas
de se sentir isolé avec cette
souscription en ligne ?
Pas dans le cadre d’un contact
régulier avec lui avec un
interlocuteur dédié. Dialogues
et rencontres se prolongent
jusqu’a la souscription de toutes
les manieres possibles (visio,
déplacements a domicile etc.).
Propos recueillis par P. L.

qui s’échelonne selon les situa-
tions de cinq a dix ans. Ce sont
des mesures d’accompagne-
ments destinées a ne pas fra-
giliser ’entreprise au moment
de sa transmission. Bien str, il
y a une contrepartie qui se tra-
duit par deux engagements: la
conservation des titres a trans-
mettre pendant deux années
par le chef d’entreprise et la
conservation pendant au moins
quatre ans des titres transmis
par les héritiers bénéficiaires.

Toutes les entreprises sont
éligibles sauf (et c’est en cela
que la loi de finances apporte
une modification), celles qui
exercent comme activité prin-
cipale la location meublée, une
disposition applicable depuis le
17 octobre 2023.

Semaine du 21 au 27 juin 2024 - n°1794 21



@ Gérer / Votre argent

Tribune libre

Par Julien
Colombatto

CEO Licorne-Invest

CHIFFRES CLES

800.000

hectares

C'est la surface totale
des vignes en France.

4,7

milliards

C'est le nombre

de litres de vin produits
par la France, deuxieme
producteur mondial

et premier exportateur.
(source : ministere

de I'Agriculture et

de la Souveraineté
alimentaire, 2020).

Placement Acheter un vignoble

Cet investissement passion bénéficie de nombreux attraits et d'une fiscalité allégée.
Cependant, il convient de prendre quelques précautions avant de vous lancer.

a France compte en-
viron 800.000 hec-
tares de vignes sur
son territoire, pour
4,7 milliards de litres
de vin produits. C’est
le deuxieme pays producteur
mondial et le premier exporta-
teur au monde.

Pourquoi acheter une vigne?
Il s’agit d’un investissement
écologiquement responsable:
gérer une vigne de facon du-
rable et raisonnée permet la
préservation de la biodiversité
et un respect du sol et de envi-
ronnement. En 2020, 14% des
vignes étaient cultivées en agri-
culture biologique, et 14.700
exploitations sur 59.000 enga-
gées dans la Haute valeur envi-
ronnementale. Il reste encore
du chemin a parcourir, les fi-
nancements y aideront!

Acheter un vignoble a aussi
une dimension sociale, en favo-
risant I’installation de jeunes
vignerons par exemple.

De plus, la vigne est un inves-
tissement tangible et rentable.
Un rendement est fixé annuel-
lement lors de la récolte, fluc-
tuant cependant selon les aléas
climatiques. La vigne offre un
rendement intermédiaire de
Pordre de 1 a 3% par an, va-
riable selon le prix d’acquisi-
tion, de location au vigneron et
la qualité du cépage.

Au-dela de la rentabilité, I’in-
vestisseur misera surtout sur
une forte réévaluation a la re-
vente, d’autant que cet investis-
sement passion est favorisé par
une fiscalité pétillante: un vi-
gnoble bénéficie d’un abatte-
ment de 75% sur 1’assiette
taxable a I'impot sur la fortune
immobiliére jusqu’a 101.897
euros (50% au-dela), de 75%
sur I’assiette des droits de suc-
cession jusqu’a 300.000 euros
(50% au-dela).

Enfin, la possibilité d’une ré-
munération en bouteilles per-
mettra de jouir de son investis-
sement, ce que peu d’autres
placements offrent!

Ou acheter et a quel prix?

La France compte 17 régions
viticoles. Mais les terres de
qualité sont assez rares, d’ou
I’envolée des prix sur les vi-
gnobles réputés.

Un vignoble situé dans les
grandes régions viticoles avec
des cépages de qualité vous as-
surera une rentabilité immé-
diate. De jeunes plants ou des
cépages moins répandus sont
plutét a privilégier pour une
capitalisation a long terme.

L

La vigne bénéficie d’un abattement de 75% sur I'assiette taxable a I'impét sur la fortune immobiliére

jusqu’a 101.897 euros (50% au-dela) et de 75% sur I'assiette des droits de succession jusqu’a 300.000 euros.

«La vigne offre
un rendement
intermédiaire de 1 a 3%
par an, variable selon
le prix d’acquisition,
de location au vigneron
et la qualité
du cépage.»

Le potentiel de revente a bon
prix de la récolte et du foncier
sont indexés sur la qualité du
terroir et la demande en vin.
Selon la Société d’aménage-
ment foncier et d’établisse-
ment rural (Safer), le prix des
vignes AOP (d’appellation
d’origine protégée), hors cham-
pagne, a fortement augmenté
depuis sept ans. En 2022, cette
hausse des prix s’est poursuivie
en Cote-d’Or, mais aussi dans le
Cher (sancerre) et le Vaucluse
(chateauneuf-du-pape). En
2022,1e prix de I’hectare moyen
était de 81.600 euros en AOP
hors champagne et de 15.300
euros hors AOP.

Tres variable selon les ré-
gions, le prix peut passer du
simple au décuple, selon le
cépage, la fertilité du sol, ’em-
placement, la facilité d’exploi-
tation, la valeur marchande du
cru, la qualité du chai...

Le champagne fait exploser
les prix avec une valorisation
moyenne estimée a plus d’un
million d’euros ’hectare (le
plus cher au monde), contre
880.000 euros pour un bour-

gogne et 30.000 euros pour un
cote-du-jura. Le prix varie
selon le lieu, méme dans la
méme région: en Champagne,
le prix a I’hectare en Cote des
Blancs est ainsi tres supérieur a
la Cote des Bar, par exemple.

Pour investir, vous pouvez
vous tourner vers un groupe-
ment foncier viticole (GFV),
qui propose un achat de vignes
a plusieurs, via des opérateurs
spécialisés. On peut ainsi se
porter acquéreur de parts de
vignobles avec un budget res-
treint de 50.000 euros.

Autre piste: les propriétaires
privés. Mais identifier un pro-
priétaire vendeur n’est pas fa-
cile, car il ne suffit pas d’éplu-
cher les petites annonces. Le
marché étant des plus confi-
dentiels et les biens rares,
s’adresser a un spécialiste de
ce type de transactions pour
avoir acces aux offres est une
quasi-nécessité.

En 2022, les personnes mo-
rales agricoles (société d’ex-
ploitation et de portage) ont
acheté 27,5% de surface de
vignes en plus par rapport a
2021, signe d’un marché qui
s’ouvre aux investisseurs.

Quelles précautions
prendre?

Sachez que vous pouvez parfois
étre empéché de racheter le vi-
gnoble ciblé en raison d’un
droit de préemption, notam-
ment de la Safer.

En cas d’achat d’un vignoble
en direct que vous confiez a un
exploitant, veillez a la qualité
du travail de ce dernier. Votre
rentabilité et la quiétude de

votre investissement en dé-
pendent. Il est de coutume
d’établir un bail (fermage) avec
I’exploitant, qui vous rémuné-
rera en nature (bouteilles) ou
en numéraire. La rémunération
en bouteilles est d’ailleurs plus
avantageuse.

N’oubliez pas que la vigne est
sujette aux aléas climatiques et
aux maladies (gréle, gel, mil-
diou, sécheresse...) qui peuvent
entrainer une baisse de récolte,
ou méme détruire les plants...
et donc altérer vos rendements.
Le capital et le rendement ne
sont aucunement garantis !

Afin de bénéficier de cer-
tains avantages fiscaux, prenez
garde a louer le vignoble pen-
dant au moins dix-huit ans avec
un bail a long terme.

La liquidité de l’investisse-
ment est aussi a prendre en
compte. Votre investissement a
pour sous-jacent un vignoble:
ne comptez pas récupérer votre
argent en six mois! Les installa-
tions du chai sont également a
évaluer. D’exploitation d’une
vigne nécessite du matériel
spécialisé et cotiteux. Un maté-
riel en mauvais état — qu’il fau-
dra remplacer — grévera votre
rentabilité. Le passage a une
agriculture raisonnée ou biolo-
gique doit étre bien étudié, le
besoin en main-d’ceuvre étant
beaucoup plus important qu’en
viticulture traditionnelle.

En résumé, faire appel a des
professionnels est une néces-
sité. I’évaluation, le montage
juridique et fiscal... Tout cela
ne s’invente pas et ne doit pas
se faire a la légere, compte tenu
des montants engagés. il
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12/12 Série: matiéres premiéres @

Indispensables a I'activité économique, les minerais, métaux précieux et produits agricoles sont un terrain de jeu privilégié
des investisseurs et spéculateurs. Pétrole, or, lithium, bienvenue dans le monde merveilleux des matieres premieres !

Caoutchouc Fordlandia, le réve fou d’'Henry Ford

En quéte de caoutchouc bon marché pour les pneus de ses voitures, le magnat de I'automobile décide d'implanter
une gigantesque ville-usine entourée de foréts d’hévéas au coeur de ’'Amazonie. Lancé en 1928, ce projet démesuré

a nature a repris ses
droits et englouti I’es-
sentiel de Fordlandia.
Seuls subsistent quel-
ques maisons et des
batiments en toles rouillées, en
partie éventrés et envahis par
de hautes herbes, occupés par
une poignée d’habitants
qui ont trouvé refuge
dans la ville fantome.
A Papogée de la cité
imaginée par Henry
Ford, les lieux bruis-
saient de ’activité
de 10.000 employés
occupés a réception-
ner le latex issu de la
plantation et a le
transformer en bandes
de caoutchouc.

3,5 millions d’hévéas plantés
La ville batie en 1928, au prix
de travaux titanesques et de
lourds investissements, a vécu
moins de vingt ans. A la fin de la
Seconde Guerre mondiale, la
cité idéale révée par I’'un des in-
dustriels les plus puissants de la
planete, se vide de ses forces
vives. Les ateliers sont désertés,
les champs d’hévéas abandon-
nés, ’hopital, les écoles et les
commerces rendus au silence,
actant la fin d’un projet mal né
et mal géré.

Fordlandia devait étre ’abou-
tissement de la vision indus-
trielle et sociale d’Henry Ford,
un symbole moderne du capita-
lisme et du fordisme. L’indus-
triel obtient la concession d’un
vaste territoire — un million
d’hectares — en pleine jungle
amazonienne. Apres des décen-
nies de monopole, ’Amazonie
n’est plus la plaque tournante
du commerce du caoutchouc.
Concurrencée par la production
des colonies hollandaises
d’Asie, qui forment aujourd’hui
I'Indonésie, sa capitale Manaus,
jadis I’une des villes les plus
prosperes et flamboyantes de la
planéte I, périclite. Ford y voit
pourtant I’endroit idéal pour
batir sa cité du caoutchouc.
«Nous ne venons pas pour ga-
gner de I’argent, mais pour
aider a développer cette terre

200

millions

Le nombre de pneus
sortant chaque année
des 122 usines de Michelin,
deuxiéme producteur

mondial derriére
Bridgestone.

g

Les principaux pays producteurs
de caoutchouc naturel,

en 2023, en millions de tonnes

s'éteint vingt ans plus tard, miné par les problémes et I'essor du caoutchouc synthétique.

La quantité de latex
produite en moyenne
par un hévéa
tout au long
de sa vie.

Duréve au fiasco
La suite sera une
longue succession de

merveilleuse et
fertile», assure-t-il.
Ingénieurs et cadres

Thailande

SOURCE : INTERNATIONAL RUBBER STUDY GROUP,

sont dépéchés en nom-
bre de Détroit, le fief de la
marque, jusqu’en Amazonie,
accompagnés d’engins de ter-
rassement et de machines.
Hopital, écoles, bibliotheque,
terrain de golf, salles de spec-
tacles, restaurants en self-ser-
vice gratuits pour les employés,
rien n’est trop beau pour attirer
et fidéliser la main-d’ceuvre. En
quelques mois, une ville sort de
terre et 3,5 millions d’hévéas
sont plantés.

Le cours du caoutchouc sur 5 ans, en dollars par kilo

Lenvolée du codit du transport
maritime entraine une hausse
sensible du cours du caoutchouc naturel.

2022 2023 2024

SOURCE : RTAS

déconvenues. Le per-
sonnel se révolte contre les
regles strictes édictées par
Ford, qui a interdit la consom-
mation d’alcool et de tabac, gé-
néralisé I’usage de badge
d’identification et déployé une
police privée pour empécher

I’émergence des syndicats.
Coté plantations, la situation
tourne au fiasco. Les ingénieurs
et les cadres de Ford n’ont au-
cune compétence en agrono-
mie. Conséquence, les champs
d’hévéas sont bientot décimés
par un champignon et Fordlan-
dia, qui devait fournir assez de
caoutchouc pour équiper en
pneus deux millions de voitures
par an, se transforme en gouffre
financier. Le développement du
caoutchouc synthétique plante
le dernier clou dans le cercueil.
Fin 1945, Henry Ford jette
I’éponge et commande ’évacua-

tion du site.

Pierre Hamonou

(1) En 1900, elle compte 3 hopitaux, 25 écoles,
un opéra et un réseau de tramways électriques.

Les temps forts

> Des pneus plus «verts»

Apreés avoir commercialisé

dés 1992 un pneu présentant

une résistance au roulement réduite
qui autorise une baisse de 5%

de la consommation de carburant,
Michelin récidive trente ans plus
tard avec deux modeles «durables».
Ces pneus utilisent 45% et 58% de
matériaux recyclés ou biosourcés

www.lerevenu.com

(silice issue d'écorces de riz
et acier provenant de ferrailles
de récupération).

> Invention a la gomme

En 1770, un chimiste anglais,
Joseph Priestley, expérimente une
propriété étonnante du caoutchouc.
En frottant un morceau de latex,

il parvient a effacer des traces de

crayons a mine de graphite sur une
feuille de papier. Edward Nairne,
anglais lui aussi, sempare de

cette découverte et commercialise
la premiére gomme a effacer.

> La malédiction de Goodyear
Apreés des années de recherches
infructueuses et coliteuses, Charles
Goodyear met au point la formule

magique de la vulcanisation,

qui rend le caoutchouc élastique

et stable, évitant qu'il ne devienne
collant quand la température
s'éléve et cassant quand elle baisse.
Linventeur américain meurt

en 1860, a 60 ans, criblé de dettes,
les poumons br(ilés par les produits
chimiques manipulés durant ses
innombrables expérimentations.

Naturel ou
synthétique

a consommation annuelle

L mondiale de caoutchouc
se stabilise depuis

plusieurs années autour

de 29 millions de tonnes.

On observe une tendance

similaire en ce qui concerne

la production, qui se partage

équitablement entre le

caoutchouc d'origine naturelle

et les formes synthétiques.

Issues de la chimie du pétrole,

ces derniéeres ont représenté

jusqu'aux deux tiers du marché

avant de subir la hausse

du brut au milieu des années

1970. La matiére premiére

du caoutchouc naturel, le latex,

provient de I'hévéa, un arbre

cultivé essentiellement

en Asie du Sud-est. Un

processus complexe, appelé

vulcanisation, associant I'ajout

de soufre et de polymeres

et une phase de cuisson, lui

confere ses propriétés finales.

Une affaire qui roule

Le caoutchouc naturel présente
une résistance a la traction
plus élevée que le caoutchouc
synthétique, qui offre

en revanche une meilleure
tolérance a l'usure et aux
températures extrémes.

Prés des trois quarts de la
production de caoutchouc
naturel sert a la fabrication de
pneumatiques pour l'industrie
des transports (autos, motos,
vélos, camions, tracteurs

et avions). Il est le plus souvent
combiné a des variantes
synthétiques afin d'obtenir

un composé idéal.

Le reste est utilisé pour
élaborer joints détanchéité,
semelles de chaussures,

colles ou adhésifs, ou encore
dans le domaine médical pour
produire gants, préservatifs,
tétines de biberon, garrots, etc.

L'affaire des petits
producteurs

Contrairement au soja et

a I'huile de palme, cultivés a
grande échelle, le caoutchouc
naturel est trés majoritairement
issu de petites exploitations
(85% de la production
mondiale est assurée par six
millions de paysans disposant
de 3 hectares ou moins
d’hévéas). Cette activité fait
ainsi vivre 1,5 million de petits
producteurs en Thailande,

le premier pays producteur
de caoutchouc naturel.
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Dans votre étude, vous constatez

un décrochage progressif entre I'Union
européenne et les Etats-Unis. Quelles

ont été les étapes de ce découplage ?
Sébastien Bock: Notre étude couvre la pé-
riode 2000-2019 et s’arréte donc juste
avant la crise du Covid pour tenter de
faire ressortir les éléments structurels
qui expliquent ce décrochage sur le long
terme. Ce qui est le plus flagrant, c’est le
niveau relatif du PIB par habitant: alors
que dans la zone euro il est, au moment
de la création de la zone monétaire en
2000, a 77% du PIB par habitant des
Etats-Unis, il passe a4 72% en 2019. Soit
une perte de 5 points, ce qui est tres
important. Aprés la crise sanitaire, le
décrochage s’aggrave. Il a aussi été parti-
culierement marqué au moment de
P’éclatement de la bulle Internet, de la
crise financiere de 2008-2009, puis de la
crise des dettes souveraines europé-
ennes. Ce que montre notre étude c’est
que cette détérioration croissante s’ex-
plique principalement par de moindres
gains de productivité horaire en zone
euro avec, a la clé, une croissance du re-
venu par habitant plus faible.

H Baisse de la productivité

Selon vous, la raison principale

est la moindre productivité horaire due

aun manque d’investissement. Le temps

de travail, inférieur en zone euro - et
surtout en France -, ne joue aucun réle ?
Sébastien Bock: Ce décrochage a plusieurs
causes. Il est certain — méme si les statis-
tiques nationales sont difficilement com-
parables entre elles — que le temps de
travail par habitant sur une année reste
plus important aux Etats-Unis. En re-
vanche, et dans ce cas les statistiques
sont comparables, on constate une amé-
lioration du temps de travail dans la zone
euro entre 2000 et 2019 - il augmente de
0,1% par an sur la période alors qu’il
baisse de 0,3% par an aux Etats-Unis.

Les réformes visant a augmenter

le temps de travail global - retraites,
indemnisation chémage, emploi

des jeunes - seraient infondées ?

Sébastien Bock: Elles ont leur rationalité.
En menant ces réformes, le gouverne-
ment poursuit notamment comme objec-
tif d’augmenter le potentiel de crois-
sance de ’économie, en mettant plus de
gens au travail. On peut bien siir s’inter-
roger sur leur efficacité, mais leur lo-
gique consiste bien a libérer de la force
de travail et donc a tirer la croissance et
la richesse par habitant. Cela n’6te rien
au fait que la baisse de productivité ho-
raire par habitant apparaisse comme
une des causes majeures de cette dété-
rioration et de ce découplage entre la
zone euro et les Etats-Unis.

DR

Sébastien Bock
Economiste a 'Observatoire francais
des conjonctures économiques (OFCE)

«La France n’investit pas suffisamment
dans les équipements matériels»

Son parcours

» Sébastien Bock est
dipléomé de 'université
Paris 1 Panthéon-Sorbonne
et de I'Ecole d'économie de
Paris, ou il a obtenu un mas-

ter en économie théorique
et empirique. Il est titulaire
d’un doctorat de I'Ecole
d'économie de Paris. Avec
les économistes du

département de recherche
innovation et concurrence
de I'OFCE, il vient de signer
la note «Le décrochage
européen en question».

Votre étude conclut que I’Europe

pdtit d'un manque d’investissement

par rapport aux Etats-Unis. Ce manque

est sensible dans tous les domaines ?
Sébastien Bock: En matiere d’investisse-
ment matériel, c’est-a-dire les infrastruc-
tures et les biens d’équipement, les taux
d’investissement convergent. En revan-
che, on constate que la zone euro investit
moins dans les équipements de technolo-
gies informatiques et de communication
que les Etats-Unis. La part des investis-
sements matériels dans les technologies
informatiques et de communication est
de 15% aux Etats-Unis, contre 6,6% dans
la zone euro. Or, si les gains potentiels de
croissance se trouvent dans les technolo-
gies récentes comme l’intelligence artifi-
cielle, cet écart posera un réel probleme
aux économies européennes, car sans ce
tapis de biens d’équipement en amont il
sera difficile de profiter pleinement des
gains de croissance et de productivité
dont bénéficient déja les Etats-Unis. En
2019, le ratio d’investissement en techno-
logies informatiques et de communica-
tion par emploi était cinq fois plus élevé
aux Etats-Unis qu’en Europe !

Selon vous, la France ne souffre

d’aucun retard dans les actifs immatériels.
Et pourtant elle ne se distingue pas

en termes de croissance...
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Sébastien Bock: Le taux d’investissement
en actifs immatériels est de 15% en zone
euro contre 23% aux Etats-Unis. Or, ce
type d’investissement — qui comprend
aussi bien la recherche & développe-
ment, les logiciels et les bases de don-
nées, la formation professionnelle, les
innovations financiéres et le marketing
— a un impact important — d’un cin-
quiéme a un tiers - sur les gains de pro-
ductivité. Le cas francais est assez parti-
culier. Car d’un c6té le pays investit
beaucoup dans les logiciels et les bases
de données, mais il ne réussit pas a se
distinguer en termes de croissance. Une
des hypotheses avancées pour expliquer
cet apparent paradoxe c’est que, dans la
mesure ou la France n’investit pas assez
dans les équipements matériels, il lui
manque ce tapis d’équipements indis-
pensable pour maximiser les gains de
productivité qu’auraient pu lui procurer
ses investissements immatériels.

H Une Europe trop fragmentée

En recherche & développement, les Etats-
Unis et la Chine, sont les plus menacants ?
Sébastien Bock: En 2019, le montant in-
vesti en recherche & développement
s’est élevé a 606 milliards de dollars aux
Etats-Unis, contre 312 milliards dans
1’Union européenne et 286 milliards en
Chine. Leffort de recherche & dévelop-

pement des Américains représente donc
ceux de I’Union européenne et de la
Chine réunis. C’est considérable !

C'est I'investissement public ou privé
quimanque a I'Union européenne ?
Sébastien Bock: Il y a clairement un rat-
trapage a faire, tant dans 1’Union euro-
péenne qu’en France en matiere d’inves-
tissements privés. Les Etats-Unis ont mis
en place des politiques publiques, no-
tamment a travers I’Inflation Reduction
Act de 2022, qui a pour but de mobiliser
les capitaux privés pour des objectifs cli-
matiques de long terme grace a des inci-
tations fiscales, et avec le Chips Act,
grace a des subventions publiques en fa-
veur de secteurs bien particuliers
comme les énergies renouvelables et les
semi-conducteurs. UEurope a aussi lancé
son plan de relance (NextGenerationEU)
en 2020, mais ses effets ne sont pas plei-
nement réalisés. Concernant ’investisse-
ment public, PEurope pourrait fournir
encore des efforts importants pour ac-
compagner et prendre des risques aux
cOtés des investisseurs privés afin de les
inciter a augmenter les montants inves-
tis, surtout dans le domaine écologique
et numérique. Tant au niveau des Etats
que de I’Union européenne. Le pro-
bleme c’est que le marché européen
reste tres fragmenté.

Que peut faire I'Union européenne
pour rattraper son retard en matiére
d’investissement ?
Sébastien Bock: Elle doit accélérer la
transition écologique et numérique, tout
en renforcant 'intégration de ses mar-
chés de capitaux. D'un des objectifs de
I’Union européenne c’est la création
d’un marché unique avec la libre circula-
tion des biens et des capitaux. Or, en Eu-
rope ces marchés sont fragmentés en
marchés nationaux, et donc trop petits,
ce qui rend I’acces des entreprises aux
capitaux plus difficile. En 2019, les le-
vées de fonds des start-up ont été qua-
tre fois moins importantes en Europe
qu’aux Etats-Unis et deux fois moins éle-
vées qu’en Asie. Des progres ont été réa-
lisés depuis une dizaine d’années. LEu-
rogroupe, qui réunit les ministres
européens des Finances, s’est saisi de la
question. Sa réflexion porte notamment
sur la mise en place d’une architecture
des marchés de capitaux, sur I’améliora-
tion de I’acceés des PME aux marchés de
capitaux et au capital-risque, ainsi que
sur P’acces des citoyens en matiere d’in-
formation et de produits d’épargne. Pour
mieux financer les investissements, no-
tamment écologiques et numériques, il
est nécessaire d’améliorer I’efficacité du
marché des capitaux européens.

Propos recueillis par Jannick Alimi
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